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“ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas” yra pir-
masis fondas Lietuvoje, kuris investuoja vien tik j JAV jmoniy akcijas. Fondo investicijy
portfelj sudaro bendroviy, jtraukty j New York Stock Exchange (NYSE), American Stock
Exchange ir NASDAQ birzy prekybos sarasus ir mazesniy nei takstantis didziausiy (pagal
rinkos kapitalizacija) JAV bendroviy, akcijas. 2006 mety pabaigoje 1001-oji didziausia JAV
bendrové (pagal kapitalizacija) buvo GVA Granite Construction, Inc., kurios kapitalizacija
sudaré 2 006 290 000 JAV doleriy, o tai yra daugiau negu didZiausios Vilniaus birzoje listin-
guojamos bendrovés kapitalizacija. Europos akcijy rinkose daugelis JAV mazos kapitaliza-
cijos bendroviy buty laikomos didelémis bendrovémis (angl. “Blue Chip”).

FONDO STRUKTURA

Fondo struktiira yra numatyta Lietuvos jstatymuose — tai fondo valdymo jmonés saskaita, at-
skirta nuo valdymo jmonés turto. Sis fondas neturi akcininky ir stebétojy tarybos. Tai padeda
sumazinti fondo i8laidas (néra tantjemy stebétojy tarybos nariams, akcininky susirinkimo
ilaidy ir paprastesné apskaita). Zinoma, tai nereiskia, kad fondo investiciniy vienety turé-
tojams nebus organizuojamas metiniy fondy rezultaty aptarimas ir atsakomi Jasy klausimai.
Kadangi $iais metais fondas yra dar labai mazas, Siemet atskiro susirinkimo nedarysime.

VALDYMO IMONE

Fonda valdo investiciniy bendroviy valdymo jmoné UAB “Investicijy portfeliy valdymas”).
Fondo investicijy konsultantai yra “ZPR Investment Management, Inc” (JAV) ir “ZPR In-
vestment Research, Inc” (JAV). Fondo investicijy portfelis yra sudaromas ir valdomas tokiu
paciu budu ir stiliumi, kaip “ZPR Investment Management, Inc” valdomi investicijy port-
feliai. Fondas investuoja j JAV mazos kapitalizacijos “vertés” bendroviy akcijas.

Pagrindiniai duomenys apie fonda 2006 mety pabaigoje pateikti lenteléje:

2004.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31.
JAv o JAV o JAV .
doleriais Litais doleriais Litais doleriais Litais

Grynyjy aktyvy verté 1526028 | 3867 716| 2594621|7550865| 3348587 | 8 808 124
Investicinio vieneto verté | 1108,19| 2 808,72 1233,19| 3588,83| 1569,81| 4129,23
Investuotojy skailius 18 18 74 74 90 90
2004 2005 2006

Investicinio vnt. vertés | 1o yzo0e| 11306 |  11,28%| 27,77%| 27,30%| 1506%
pokytis

Russell 2000 indeksas 11,35%* 4,55% 18,35%
S&P 500 indeksas 9,02%* 491% 15,81%

* nuo 2004 m. balandzio 1 d.

Praeities rezultatai negarantuoja rezultaty ateityje.



“ZPR AMERIKOS MAZOS KAPITALIZACIJOS BENDROVIU AKCIJU
ATVIRO INVESTICINIO FONDO” REZULTATAI

“ZPR fondas” Russell 2000 S&P 500
2006 (Po iSlaidy ir indeksas*,  indeksas**,

mokescig), % % %
Sausis 5,16 8,97 2,65
Vasaris -1,12 -0,28 0,27
Kovas 3,79 4,85 1,25
Balandis 3,62 -0,02 1,34
Geguzé -2,28 -5,62 -2,88
Birzelis 4,29 0,64 0,14
Liepa -2,40 -3,25 0,62
Rugpjitis 2,43 2,96 2,38
Rugséjis 3,0 0,83 2,58
Spalis 3,76 5,76 3,26
Lapkritis 7,23 2,63 1,90
Gruodis -2,58 0,33 1,40
Reinvestuojant: 27,30 18,35 15,81
Nuo veiklos pradzios: 56,43 32,42 37,78
(2004.04.01.)

"ZPR fondo" ir JAV akcijy rinkos indeksy investicijy
graza 2006 metais (reinvestuojant kas ménesj)
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* Russell 2000 indeksas yra kapitalizuotas (didziausios bendroveés turi didziausia svori) JAV bendroviy akciju
indeksas, | kurj jtraukiamos 2000 maziausiy JAV bendroviy, jeinan¢iy { Russell 3000 indeksa, akcijos (Russell
3000 indeksa sudaro 3000 didziausiy JAV bendroviy akcijos). Russell 2000 indeksas atspindi ~8% visos Russell
3000 indeksa sudaranéiy bendroviy rinkos kapitalizacijos.

** S&P 500 indeksas yra kapitalizuotas JAV bendroviy akcijy indeksas. Jis atspindi 500 didziausiy JAV
bendroviy akcijas ir daznai yra laikomas pagrindiniu JAV akcijy rinka atspindinc¢iu indeksu.
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TRUMPA 2006 METU ATASKAITA
Gerbiamas Investuotojau, 2007 m. vasario 1 d.

Metus baigéme puikiai: fondo investicinio vieneto verté pakilo 27,30%. Sio rezultato déka
patenkame tarp 1% geriausiy JAV investicijy valdytojy ir Zenkliai vir$ijame tiek S&P 500,
tiek Russell 2000 indeksus, kai tuo tarpu dauguma JAV investiciniy fondy bei investicijy
valdytoju graza buvo mazesné nei S&P 500 indekso.

I8 visy 248 JAV mazos kapitalizacijos vertés akcijy investiciniy fondy, lyginamy pagal 2006
m. rezultatus JAV savaitratyje Barrons (2007 m. sausio 8 d.), bitume antri. Sios kategorijos
fondy pasiektas grazos vidurkis lygus 16,48%.

Pagaliau sumazinome atotrakj tarp fondo bei ZPR Investment Management, Inc. valdomy
privaciy investicijy portfeliy - 2006 m. jie pasieké 28,97% augima. Skirtumas kyla i§ ma-
Zesniy mokesciy instituciniy investuotojy saskaitoms, grynyjy pinigy balanso fondo i$pir-
kimams jgyvendinti bei diversifikacijos reikalavimy, pagal kuriuos j vienos jmonés akcijas
negali bati investuota daugiau kaip 10% fondo aktyvy, o visy jmoniy, kuriy dalis aktyvuose
yra 5 - 10%, bendra dalis turi nevir$yti 40% fondo aktyvy. Tai ver¢ia parduoti labiausiai
brangstancias akcijas anks¢iau nei norétysi. Mes vis dar atsisakome antrosios atlyginimo
valdymo jmonei dalies, mat fondas tebéra per mazas.

Gaila, taciau fondo platintojas AB bankas “Hansabankas” nededa pastangy fondui platinti
bei reklamuoti. Lietuvos jstatymy déka misy fondas yra tarsi jkalintas minétame banke,
o banko vadovybé, rodos, nesuvokia turinti geriausig investicijy valdytoja bei investicinj
jrankj ne tik Hansabanke, bet ir visame pasaulyje. Kiti banko sialomi fondai yra arba vi-
siSkai nepriklausomi arba valdomi Hansabanko grupés, kadangi nesame prieinami kitais
keliais, i$skyrus Hansabanka, nesulaukiame ir deramo pripazinimo.

Tai jau $esti i§ eilés sékmingi metai ir jau devyniolikti veiklos metai musy fondo investicijy
konsultantei ZPR Investment Management, Inc. ZPR Amerikos fondas taip pat sékmingai
gyvuoja jau beveik 3 metus. Per praéjusius devyniolika mety nerastume geresniy rezultaty
pademonstravusio fondo ar investicijy valdytojo. Per pastaruosius 5 metus, ZPRIM yra
antra tarp visy JAV investicijy valdytojy, atsiliekanti tik nuo energetikos sektoriaus atstovo
bei turi bene geriausia grazos bei rizikos santykj praéjusiems 3, 5 bei 7 metams (remiantis
Sarpo, Teinoro rodikliais, Morningstar® duomenimis). Tarptautiné reitingy agenttira Mor-
ningstar® suteiké ZPR Investment Management, Inc. auk$¢iausia — penkiy zvaigzdudiy
jvertinima uz atskirai valdomy saskaity valdyma.

Daugiau nei 70% fondo turto priklauso man pac¢iam bei musy darbuotojams ir kolegoms.
Jus, kaip Hansabanko klientai, turite puikia galimybe pasinaudoti $ia unikalia galimybe ir
investuoti | ZPR Amerikos fondg, mat, net turédami 100,000 USD minimaly jnasg, buting
norint atidaryti individualiai valdoma saskaitg pagal ZPR Investment Management meto-
dikg, negalétuméte to padaryti, badamas Lietuvos pilietis. Sios galimybeés taip pat neturi ir
misy klientai i§ Pranctzijos ar Tailando. Gaila konstatuoti, kad JAV kovojant su terorizmu,
net draugisky Saliy pilie¢iams tenka susidurti su papildomais biurokratiniais sunkumais.



JAV ekonomika

Sie metai ir vél buvo sékmingi JAV ekonomikai, nepaisant pesimistiniy augimo prognoziy.
Pagaliau baigési, jau kone tradicija tapusiy Fed paltikany didinimy eilé, sukélusi nekilnoja-
mojo turto burbulo sprogima vasaros pradzioje, kuris daugelio nuostabai neturéjo didelés
jtakos i8laidoms bei vartojimui. Palakany normy augimas, tesesis iki ketvirtojo ketvircio,
sumazino augimo tempus nuo 5% iki 3%. Ilgojo laikotarpio augimo tempai islieka létesni
nei trumpojo, infliacijos tempai mazéja.

Infliacija buvo sukélusi pasauliné paklausa: besaikis Kinijos apetitas zaliavoms smarkiai pa-
kelé naftos, aliuminio, anglies, plieno, geleZies ir beveik visas kitas kainas keleta karty. Dél
kinietiskos produkcijos antpladzio (kelian¢io dar didesnj deficita) vartotojai susidaré su
deél intensyvéjancios konkurencijos mazéjanciomis kainomis. Pasaulinés vartojimo prekiy
kainos buvo pasieke pika ir smarkiai sumazéjo. Pasitla baigia pasivyti paklausa. Dél dalies
infliacijos taip pat galima buvo kaltinti nekilnojamojo turto burbulg, ta¢iau tai jau taip pat
praeitis. Infliacijos banga jau atslago.

JAV doleris

Po sustipréjimo mety pradzioje, doleris smarkiai nusilpo dél prognoziy, kad Federalinis
rezervy bankas (toliau — “Fed”) liausis didines palikany normas. JAV doleris euro atzvilgiu
nukrito iki 1,37 Zemumy. Per metus, palyginus su litu, doleris nusmuko 10%. Manome,
kad tai perdéta. Pagal perkamosios galios pariteta, doleris turéty bati apie 1,18, tad esa-
muoju valiuty santykiy lygiu (~1,30), i8lieka visiskai menka valiutiné rizika. 2005m gavo-
me papildoma 15,2% graza dél dolerio - lito kurso poky¢io (nuo 1,36 iki 1,18 dolerio uz
eurg), 2007-ais tikétinas daug mazesnis svyravimy diapazonas (tarp 1,24 ir 1,35). Taigi,
ilgalaikiam investuotojui valiutiné rizika minimali. Investuojantys dvejiems metams taip
pat laimi, mat politi$kai ir ekonomi$kai Europos sajungos bei euro grititis yra kur kas labiau
tikétina nei JAV.

Politiné apzvalga

Nesantaika bei fanatiskas susiskaldymas tebesitesia Irake. Barbariskos Zudynés tarp $iity
bei sunity Al Qaedos bei kity déka dar labiau jsisiibavo. Tai pasikésinimas j Zzmoniskumg ir
civilizacijg, kuriam pabaigos ir sprendimo nematyti. To pasékoje respublikonai neteko abie-
jy ramy kontrolés. Verslui, kapitalizmui, investuotojams bei akcijy rinkai tai néra dziugi
naujiena. Dar kartg populistiné socialistiné partija ateina j valdzig. Dabartiniams verslui
palankiems mokesciy tarifams iskils grésmé 2008/2009 m. Demokratai kiekvieng inves-
tuotoja laiko turtingu ir nori juos papildomai apmokestinti vargstanciyjy naudai. Veto teise
turintis G.W. Bushas turéty sugebéti islaikyti dabarting verslo aplinka beveik nepasikeitusia
bent iki kity rinkimy, tad tikimés, jog Zala verslui bus minimali, taciau galima tikétis mé-
ginimy pazaboti amerikieciy laisve (grieztesnés ginkly kontrolés, grieztesniy imigracijos
jstatymy, maziau laisvos prekybos, t.t.), nepaisant to, JAV, palyginus su tokiomis $alimis
kaip Prancuzija, vis dar i$lieka rojumi.



Akcijy rinkos apzvalga - 2006 m.

Ir vél investuotojai prognozavo vertés akcijy eros pabaigg bei augimo akcijy sugrjzima, ta-
¢iau ir vél tai teliko prognozémis. Indeksas S&P 500 beveik pasieké savo 2000 m. rugpjucio
aukstumas.

Bendroviy pelnai vél buvo didziuliai bei vir$ijo visy likes¢ius bei prognozes. Sulaukéme jau
13 i§ eilés dvizenklio pajamy augimo ketvir¢io. Bendroviy jnasas j valstybés pajamas bei
BVP §jmet didziausias nuo 1927 m. Akcijy kainos bei mety pelno rodikliai (angl. Price to
earnings ratio, P/E) visdar i$lieka normaliose ribose. Akcijy rinkos kyla laikui bégant. JAV
ekonomikai tai jau penkti puikas metai po 2000 m. krizés ir akcijy rinka pagaliau baigia
pasivyti bendrus ekonomikos rezultatus.

Fondo perspektyvos 2007 m.

Praeity - 2005 mety ataskaitoje minéjome savo akcijy rinkos modelj, prognozavusj 14%
S&P 500 indekso prieaugj 2006 m. Faktinis indekso pokytis buvo 15%. Daugiau niekas to
nenumaté. Siuo metu misy modelis indikuoja buliy rinkos laikotarpio atéjima. Rinka ak-
tyvéja investuotojams naujai atrandant akecijy rinka (jie buvo peréje i nekilnojamojo turto
bei zaliavy rinka po 2000 m. krizés). Akcijy rinka jgijo imunitetg blogoms naujienoms bei
i8lieka tinkamai jvertinta.

Tai, kas daro musy investavimo strategija unikalia, yra faktas, jog mums nebutina palanki
akeijy rinkos padeétis gerai investicinei grazai pasiekti. Tiesa sakant, akcijy rinkai esant pa-
kilime, mums sekasi net kiek pras¢iau. Ta¢iau misy rezultatai yra teigiami smunkancioje
rinkoje. Antrajj ketvirtj Russell 2000 indeksas smukteléjo 5,03%, NASDAQ nukrito net
7,17%, o musy fondas dziaugesi 5,59% teigiama graza. Labai stengiamés j portfelj jtraukti
akcijas, visai arba beveik nekoreliuojancias tarpusavyje bei su visa akcijy rinka, taip patir su
mausy investavimo stiliumi, taigi net mazos akcijy kapitalizacijos vertés akcijy investavimo
stiliui praradus investuotojy malone, musy rezultatai gali islikti geri.

Simet, misy investicijy portfelis vél kupinas puikiy akcijy ir labai optimistiskai vertiname
fondo galimybes 2007 m., nes manome pasirinke optimalig investicijy portfelio sudét;.

Investicinis i§prusimas

Dauguma Zmoniy nugyvena gyvenimus sunkiai dirbdami, mazai sutaupydami ir i§§vaisty-
dami tuos pinigus kvailoms investicijoms arba nesugeba padaryti taip, kad pinigai dirbty
jiems, o ne atvirks¢iai. Visiskai batina yra paskirti $iek tiek laiko investiciniam i§prusimui
didinti. Deja, $i sritis kupina netikry pranagy, tik savo pelnu besirapinanciy pardavéjy, blo-
gu minciy bei teorijy ir dauguma to, ka perskaitysite, nesuteiks Jums to, ko tikités. Taip yra
net akcijy rinky “prosenele” vadinamoje JAV akcijy rinkoje. Kvailiai skuba ir per neatsargu-
ma kaipmat praranda savo pinigus. Dauguma profesionaly rezultatais taip pat nusileidzia
akcijy rinkos vidurkiui. Mes labai pragytume Jus praleisti bent $iek tiek laiko méginant su-
prasti tai, kg mes darome. IPV valdo fonda, ta¢iau vadovaujasi ZPR atrastais akcijy rinkos
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désningumais, atrastais per 30 mety sunkaus darbo jvairiomis salygomis. Kvie¢iame apsi-
lankyti ZPR Investment management, Inc. tinklapyje www.zprim.com, kur rasite i$samios
informacijos apie akcijy atrankos kriterijus bei investavimo procediirg. Jums raSome ir mé-
nesinius investicijy biuletenius, kuriuos bei sutrumpintas jy versijas lietuviy kalba rasite
fondo tinklapyje. Kiekvienos ménesinés ataskaitos pabaigoje paprastai pridedame istrauka
apie atlikta unikaly akcijy rinkos tyrima, taip pat detaliai apZvelgiame vieng i$ portfelio
investicijy. Skaitydami musy atliktus tyrimus (parasytus investuotojams) suzinosite, kaip
i$vengti klaidy, kurias daro visi likusieji.

Siemet sulaukéme keleto fondo i$sipirkimy - kiekvienas jy mane nustebino bei nuliadi-
no. Tiesiog nepajégiu suprasti kaip kazkas galéty noréti parduoti mano fondo investicinius
vienetus, mat manau, jog $iai dienai esu pats geriausias investicijy valdytojas pasaulyje,
neturintis net artimy konkurenty. Galbut jiems reikéjo pinigy, taciau labiau tikétina, jog,
neturédami tiesioginio kontakto su jais arba jy brokeriais mes neleidome jiems suprasti, ka
jie 1§ tiesy daro. Taigi, tai labai liadina.

Pragau kreipkités j IPV kolektyva tiesiogiai dél visy su investavimu j fonda susijusiy klausi-
my. Esame ¢ia tam, kad Jums padétume!

ZPR fondo vienety pirkimas internetu

Primename, jog turint paprastg ir vertybiniy popieriy saskaitas Hansabanke bei pasirasius
elektroniniy paslaugy teikimo sutartj, Jas galite pirkti ir i$pirkti fondo vienetus internetu,
naudojantis Hansabanko hanza.net paslauga “Investuotojas”.

Daugiau informacijos

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné , Investicijy portfeliy Valdymas®, P. Luksio g.
32, 5 aukstas, Vilnius LT-08222, Tel./faks.: (8-5) 2747016, El. pastas: office@ipv.lt, tinklapis

www.ipv.lt

ZPR ménesinés investicijy ataskaitos pateikiamos ZPR fondo tinklapyje
www.zprussmallcap.com. “ZPR Investment Management, Inc” investicijy rezultatai patei-
kiami Pensions & Investments tinklapyje www.pionline.com (spauskite Features > Perfor-
mance Data).

Pagarbiai,

Max Zavanelli .
Fondo valdymo jmonés valdybos pirmininkas

Nusipelngs taikomyjy investicijy ir tyrimy profesorius



FINANSINES ATASKAITOS

Sios ataskaitos paruostos pagal verslo apskaitos standartus, LR Vertybiniy popieriy komisi-
jos 2004 m. birzelio 23 d. nutarimu patvirtintas “Valdymo jmoniy ir investiciniy kintamojo
kapitalo bendroviy, kuriy valdymas neperduotas valdymo jmonéms, informacijos rengimo
ir pateikimo taisykles” ir 2004 m. sausio 13 d. LR Vyriausybés patvirtintg “Pensijy fondy
buhalterinés apskaitos ir finansinés atskaitomybés tvarkg” Ataskaitose naudojamos valiutos
- JAV doleris ir litas. 2006 m. gruodzio 31 d. lito ir JAV dolerio santykis buvo 2,6304.

BALANSAS
LTL UsD LTL USD
TURTAS 2006/12/31 2006/12/31 | 2005/12/31 2005/12/31

I. PINIGAIIR PINIGUY EKVIVALENTAI 346 317 131 660 705 577 242 450
II. TERMINUOTI INDELIAI
III. INVESTICIJOS 8 507 943 3234467 | 6863821 2358540
1. Skolos vertybiniai popieriai
1.1 Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy
garantuoti skolos vertybiniai popieriai
1.2 Kiti skolos vertybiniai popieriai
2. Nuosavybés vertybiniai popieriai 8507943 3234467 | 6863821 2358540
3. Kolektyvinio investavimo subjekty
investiciniai vienetai
4. Kitos investicijos
IV. GAUTINOS SUMOS 265 363 100 883 21187 7 280
1. Investicijy pardavimo sandoriy
gautinos sumos
2. Kitos gautinos sumos 265 363 100 883 21187 7280

TURTAS, IS VISO 9119623 3467010 | 7590585 2608270

ISIPAREIGOJIMAI IR GRYNIEJT AKTYVAI

V. ISIPAREIGOJIMAI 311499 118 423 39720 13 649

1. Investicijy pirkimo jsipareigojimai 263 382 100 130
Moketlnps sumos kaupimo bendrovei 45878 17 441 39720 13 649
ir depozitoriumui

3. Kitos mokeétinos sumos ir jsipareigojimai 2239 852

VI. GRYNIEJT AKTYVAI (I+II+III+IV-V) ~ 8808124 3348587 | 7550865 2594621

ISIPAREIGOJIMAT IR GRYNIEJI
AKTYVAL IS VISO

9119623 3467010 | 7590585 2608270

Pastaba: Fondas neturi ilgalaikio turto. Fonda valdo (administruoja) UAB Investiciniy
bendroviy valdymo jmoné “Investicijy portfeliy valdymas”



AKTYVU PASIKEITIMO ATASKAITA

LTL USD LTL USD
2006/12/31 2006/12/31 | 2005/12/31 2005/12/31

1. Isleisty akcijy verté 617 439 225951 2551355 922921
2. I$pirkty akcijy verté 485 580 177 797 258 940 93 672

3. Investicinés veiklos pajamos:

3.1. Banko palakanos 598 217 390 132
3.2. Dividendai 62 503 23079 59797 21033
Investicinés veiklos pajamos i§ viso 63101 23296 60 187 21165
4. Realizuotas pelnas (nuostolis)* 1114098 470 569 576 256 175 686
5. Investicijy vertés padidéjimas 222387 305024 930836 115537
(sumazéjimas)*

6. Veiklos sagnaudos:

6.1. Mokestis valdymo jmonei 165614 60 545 143 153 50 685
6.2. Mokestis finansy makleriui** 58 534 21313 39478 13 875
6.3. Sanaudos depozitoriumui 30434 11186 23 895 8779
6.4. Kitos sgnaudos 88 33 4 2
Veiklos sgnaudos i$ viso 254670 93077 206 530 73 341
7. Uisienio valiuty kursy pasikeitimo (19 516) 29 985 297
jtaka

Grynieji aktyvai:

Ataskaitinio laikotarpio pradzioje 7550865 2594621 3867716 1526028
Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje 8808124 3348587 7550865 2594621
Investicinio vieneto verté:

Ataskaitinio laikotarpio pradzioje 3588,83 1233,19 2808,72 1108,19
Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje 4129,23 1569,81 3588,83  1233,19

* Finansy makleriy komisiniai mokesciai nejtraukti j realizuotg pelng (nuostolj) ir pelng
(nuostolj) i$ akcijy dél Lietuvos apskaitos ypatumy.

** Kai kuriose $alyse finansy makleriy komisiniai mokesciai nejtraukiami j veiklos sagnaudas.



INVESTICIJU METODOLOGIJA

1977 m. Max Zavanelli, dirbdamas kartu su analitikais “American National Bank’, atrado
vieng pagrindiniy rinkos neefektyvumy, imonéms superkant savo akcijas. 1979 m. jis at-
rado dar dvi svarbias rinkos anomalijas — jmonéms atsiskiriant vieng nuo kitos ir mokant
dividendus. Tai buvo pirmieji i§ daugelio atradimy apie investuotojy elgesj akcijy rinkoje.
Visi $ie trys ankstyvieji atradimai vis dar atne$a didelj pelna, nors dabar jie jgavo naujas
formas. Apie $iuos atradimus jau yra prirayta nemazai akademiniy tyrimy ir knygy.

Sios anomalijos ZPR padeda i§ daugybés kandidaty atrinkti mazy jmoniy “vertés” akcijas
investavimui. ZPR investuoja j finansigkai stiprias ir stabilias jmones, kuriy nuostoliy tiki-
mybé labai maza. ZPR investuoja tik j jmones, kuriy valdytojai atsakingi akcininkams ir i$-
vengia bet kokiy interesy konflikty. Sios jmonés privalo turéti labai mazai skoly (arba visai
ju neturéti), turéti daug grynyjy pinigy, veikti saugioje rinkos nioje ir gaminti produktus,
kuriy paklausa ateityje nemazés. Tai tik keli i§ daugelio kriterijy. Po to ZPR naudoja akcijy
kainy teorija GRAPES, kad nustatyti, kokia turi bati “teisinga” akcijos kaina ir potencialus
pelnas investuojant j akcijas.

GRAPES (Growth Rate Arbitrage and Price Equilibrium System - “Augimo greicio arbitra-
Zo ir kainy pusiausvyros sistema”) - tai investicijy teorija su modeliu, padedanciu nustatyti
“teisingg” akcijy kaing. Tai - investavimo ir analizés instrumentas, padedantis nustatyti pu-
siausvyros kaing, kuri yra daznai pakoreguojama jtraukiant ateities likescius dinamiskoje
akcijy rinkoje.

GRAPES sistema yra sudétingas, dinamiskas ir galingas investicijy valdymo instrumentas.
I GRAPES teorija jtraukti “vertés” ir “augimo” investavimo stiliy komponentai, pavyzdziui
pajamy augimas, jmonés dydis ir kapitalo kaina. Siuo kontraversisku badu teorija sujungia
“vertés” ir “augimo” investavimo stilius. Teorijoje integruota jmonés balanso ir potencialiy
pajamy jtaka akcijos kainai. Pagal $ig teorija sukurtas modelis praktiskai naudojamas nu-
statant kiekvienos akcijos efektyvig kaing.



Kodél verta investuoti JAV:

JAV akcijy rinka yra didziausia pasaulyje (atspindi 52% viso pasaulio akcijy rinky vertés);
Tai viena sékmingiausiai veikusiy akcijy rinky nuo 1925 mety;

JAV akcijy rinkoje prekiaujama daugiau nei 5000 bendroviy akcijomis, o tai reiskia, kad
galima surasti daug puikiy investavimo galimybiy;

JAV akcijy rinkos bendrovés teikia ketvirtines ataskaitas ir moka ketvirtinius dividendus
- tai leidzia dazniau jvertinti bendroves ir jy skaidruma;

JAV yra ekonomigkai labai laisva $alis;

Puiki ekonomika, PVM neapmokestinamos prekeés ir paslaugos, parduotos (suteiktos) ki-
toje JAV valstijoje, negu jos yra pagamintos (jsikarusi jas teikianti jmoné);

BVP auga daug sparc¢iau negu Euro zonos $aliy vidurkis.

Kodél verta investuoti per “ZPR fondg”:

Mazesniy bendroviy akcijos paprastai biina daug pelningesnés (nors ir rizikingesnés) uz
dideliy bendroviy akcijas;

Mazy “vertés” bendroviy akcijos yra daug pelningesnés uz mazy “augimo” bendroviy
akcijas;

“Vertes” bendroviy akcijos yra maziau rizikingos uz “augimo” bendroviy akcijas;

Fondo jkiréjas turi 19 mety investicijy valdymo patirtj ir puikius investavimo rezultatus
investuodamas j JAV “vertés” bendroves;

Isskaidyta rizika (diversifikacija): investicinei rizikai mazinti fondas investuoja j 25-30
bendroviy akcijas i$ jvairiy ekonomikos sektoriy. Taip investuotojo pinigai yra paskirsto-
mi visoje rinkoje ir apsaugomi nuo didesnio kainy svyravimo, atsirandancio dél specifi-
niy jvykiy atskirose bendrovése. Fondas puikiai papildo kitas su JAV rinka nesusijusias
investicijas, pavyzdziui, j Lietuvos arba kity $aliy akcijy rinkas.

Patogu: vienas fondo investicinis vienetas - tai 25-30 bendroviy akcijy “krepselis”. Tokiu
biadu vieng kartg investave turésite i$skaidytos rizikos investicija.

Reinvestuojami dividendai: Jums nereikés sekti, kada bendrovés i$moka dividendus ir
laiku juos reinvestuoti. Bendroviy i§moketi dividendai bus i§ karto reinvestuojami.

Likvidu: galima bet kada pareikalauti i$pirkti fondo investicinius vienetus (néra jokio i$-
pirkimo mokes¢io).



PAGRINDINIAI DUOMENYS APIE INVESTICINI FONDA, VALDYMO IMONE,
DEPOZITORIUMA IR AKCIJU PLATINTOJA

Investicinis fondas

“ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy
atviras investicinis fondas”

P. Luksio g. 32, LT-08222 Vilnius

1 Tel./faks.: (8-5) 2747016, 2747017, 2747018

- El pastas office@ipv.lt
www.zprussmallcap.com

Investicinio fondo valdymo jmoné

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné
“Investicijy portfeliy valdymas”

INVESTICIJU P. Luksio g. 32, LT-08222 Vilnius

PORTFELIU Tel./faks.: (8-5) 2747016, 2747017, 2747018
VALDYMAS El pastas office@ipv.lt
www.ipv.lt

Investicinio fondo depozitoriumas ir
agrindinis akciju platintojas

M Hansabankas

AB bankas “Hansabankas”
Savanoriy pr. 19, LT03502 Vilnius
Tel. (8-5) 268 44 44

Faks. (8-5) 213 24 31

El pastas info@hansa.lt
www.hansa.lt

Visa informacija apie fonda ir jo akcijy platinimg yra fondo
akcijy emisijos prospekte, su kuriuo galite susipazinti fondo
valdymo jmonéje, Hansabanko centrinéje bustinéje, fondo
bustinéje bei fondo tinklapyje. Informacijos apie Fonda, jo
investiciniy vienety pirkimo tvarka ir salygas Jums suteiks
bet kuris Fondo valdymo jmonés finansy makleris arba
Hansabanko centrinés bustinés finansy makleris.






