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I. BENDROJI INFORMACIJA

1.1 Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas, teisiné forma, Vertybiniy popieriuy
komisijos pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentams data.

Kolektyvinio investavimo subjekto ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy
pavadinimas akcijy atviras investicinis fondas
Teisiné forma Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo

subjekty istatymo nustatyta tvarka sudarytas
investicinis fondas

Vertybiniy popieriy komisijos 2004 03 12
pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentams data

2. Valdymo jmonés duomenys:

2.1. pavadinimas ir jmonés kodas.

Uzdaroji akciné bendrové investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’.
Imonés kodas 111707985.

2.2. buveiné (adresas).
P. LukSio g. 32, Vilnius

2.3. telefono, fakso numeriai, el. pasto adresas, tinklapio adresas.

Telefonas: 8(5) 274-70-16,

Faksas: 8(5) 274-70-16.
Elektroninio pasto adresas: office@ipv.lt

Interneto svetainés adresas: www.zprussmallcap.com

2.4. veiklos licencijos numeris.
Veiklos licencijos numeris VIK - 011.

2.5. kolektyvinio investavimo subjekto valdytojo vardas, pavardé, pareigos (asmuo ar asmenys
priimantys investicinius sprendimus).

Valdymas perduotas valdymo imonei UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “Investiciju
portfeliy valdymas®.

Asmenys, priimantys investicinius sprendimus:
Nuo 2007 11 05 d. UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné¢ ‘Investicijy portfeliy valdymas’

Generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas.

Iki 2007 12 22 d. UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ Generalinio
direktoriaus pavaduotojas Marijonas Rocius.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ konsultanté Vida Kubiliené.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investiciju portfeliy valdymas’ konsultantas Gintaras
Sindaravicius



3. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateikta informacija.

3.1. uz ataskaita atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos
vadovas (nurodomi vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai).

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ Generalinis direktorius
Vaidotas Petrauskas. Tel./fax. 2747016. El. pasto adresas vaidas@ipv.lt.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ vyr.finansininkas
Dainius Minelga. Tel./fax. 2747016. El. pasto adresas dainius@ipv.lt.

3.2. jeigu ataskaita rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodomi
konsultanty vardai, pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai (jeigu konsultantas yra
juridinis asmuo, nurodomas jo pavadinimas, telefony ir faksy numeriai, el. pasSto adresas bei
konsultanto atstovo (-y) vardas, pavardé); pazymima, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai
arba kokios ataskaitos dalys parengtos jiems padedant bei nurodomos konsultanty atsakomybés
ribos.

4. Depozitoriumo pavadinimas, kodas, adresas, telefono ir fakso numeriai.

Tki 2007 rugséjo 18 d.:

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrové bankas “Hansabankas”.
Imonés kodas: 112029651

Adresas: Savanoriy pr. 19,LT-03502 Vilnius, Lietuva.

Tel.: 8-5-2684229.

Faksas: 8-5-2684170.

Nuo 2007 rugséjo 19 d.:

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrové bankas “SEB bankas”.
Imonés kodas: 112021238

Adresas: Gedimino 12, 2600 Vilnius, Lietuva.

Tel.: 8-5-2682680; 8-5-2682682.

Faksas: 8-5-2682683.

5. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita.

2007 sausio 1d. — 2007 gruodzio 31 d.



II. GRYNUJU AKTYVU, INVESTICINIU VIENETU (AKCIJU) SKAICIAUS

IR VERTES POKYCIAI
6. Nurodyti grynyjy aktyvy, investiciniy vienety (akcijy) skaiciaus ir vertés poky¢ius.
Ataskaitinio laikotarpio | Ataskaitinio laikotarpio Prie$ metus Pries dvejus
pradzioje pabaigoje 2005 12 31 metus
2006 12 31 2007 12 31 2004 12 31

GAV 8808124 Lt. 7931272 Lt. 7550865 Lt. 3867716 Lt.
Vieneto (akcijos) 4129,2272 Lt. 3709,5457 Lt. 3588,8264 Lt. 2808,7156 Lt.
verté (Lt)
Vienety, esanciy
apyvartoje, 2133 vnt. 2138 vnt. 2104 vnt. 1377 vnt.
(akcijy) skaicius

7. Nurodyti per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety (akcijy) skaiciy
bei sumas.

Vienety (akcijy) skaicius Verté (Lt.)
ISplatinta 237 vnt. 1011249 Lt.
Ispirkta 233 vnt. 952022 Lt.

8. Asmeny, turinfiy investiciniy vienety (akcijy), suskirstymas, jy skai¢ius bei turimy
investiciniy vienety (akcijy) verté ataskaitinio laikotarpio pabaigoje.

Eil.nr. Asmeny, turiniy investiciniy vienety Skai¢ius | Turimy investiciniy vienety (akciju)
(akcijuw) verté (Lt.)

1. Rezidentai 116 2608068

1.1. Ne finansy jmonés | emmeeeeee | s

1.2, Finansy jmonés 1 185478

1.2.1. | Bankai

1.2.2. | Draudimo jmonés ir pensijy fondai | -==--mee= | cmmmmeeeee

1.2.3. | Kitos finansy jmonés 1 185478

1.3. Namy tkiai(jskaitant ne pelno 115 2422590
institucijas, aptarnaujanéias namy tikius)

2. Nerezidentai 5 5323204
I viso (1+2) 121 7931272

III. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR
APYVARTUMO RODIKLIAI

9. Atskaitymy i§ kolektyvinio investavimo subjekto turto riiSys, sumos, procentiné iSraiska,
bendrasis iSlaidy koeficientas, portfelio apyvartumo rodiklis (jei per ataskaitinj laikotarpj keitési
mokes¢io dydis, pateikti atskirai sumas pagal kiekvieng dydj). Jei yra skaifiuojamas salyginis
tikétinas bendrasis iSlaidy koeficientas, turi buiti pateikiama papildoma informacija, nurodyta
taisykliy 35.6 punkte.




Mokes¢io dydis Per ataskaitinj | Per ataskaitini | % nuo
maksimalus, ataskaitiniu laikotarpj laikotarpj Ataskaitinio
Atskaitymai nustatytas laikotarpiu taikytas | priskaiciuoty sumokéty laikotarpio
sudarymo mokes¢iy suma | mokes¢iy suma | vidutinés
dokumentuose (Lt.) (Lt) grynyjy
aktyvy
vertés
Valdymo 186587 185134 1,97
mokestis:
Nekintamas 2% Fondo grynuju | 2% Fondo grynuju 186587 185134 1,97
mokestis aktyvu vertés aktyvu vertés
Sékmés mokestis | ccccmmemmeeeee | e
Depozitoriumo 33615 30856 0,36
mokestis:
Depozitoriumo 0,3% Fondo 0,3% Fondo 26516 23436 0,28
mokestis grynuju aktyvy grynuju aktyvy
vertés iki 2007 09 vertés iki 2007 09
18 d.. 0,25% Fondo | 18 d.. 0,25%
grynujy aktyvy Fondo grynyju
vertés nuo 2007 09 | aktyvy vertés nuo
19 d. 2007 09 19 d.
Fiksuotas Fiksuotas mokestis | Fiksuotas mokestis 7099 7420 0,08
mokestis uz operacija (12 uz operacija (12
JAV doleriy) JAV doleriy)
Sandoriy Komisiniai — 0,5% | Komisiniai — 0,5% 71322 71179 0,75
sudarymo iki 2007 09 18 d.. iki 2007 09 18 d..
iSlaidos: Nuo 2007 09 19.d. | Nuo 2007 09 19 d.
perkant/parduodant | perkant/parduodant
iki 2000 vnt. 0.25% | iki 2000 vnt.
+0.015 JAV 0.25% +0.015
doleriy uz vnt; JAV doleriy uz
perkant/parduodant | vnt;
nuo 2000 vnt. perkant/parduodant
0.25% + 0.01 JAV | nuo 2000 vnt.
doleriy uz vnt.: 0.25% + 0.01 JAV
doleriy uz vnt.:
Audito iSlaidos: 649()%* 07070k ——
Kitos veiklos 96 96 0,00
iSlaidos (nurodyti
iSlaidy rasis)
Banko paslaugos 96 96 0,00
I$laidy, 220298 216086 2.33
iskaiciuojamy j
BIK, suma
BIK % nuo 2.33
GAV*
Visy i§laidy 291620 287265 3,08
suma
PAR (praéjusio 134.05
analogisko (117.62)
ataskaitinio
laikotarpio
PAR)**

*Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto
grynuju aktyvy dalis skiriama jo valdymo islaidoms padengti. Sios iSlaidos tiesiogiai mazina investicijy
graza investuotojui. Pazymétina, kad skaiciuojant BIK, i sandoriy sudarymo islaidas neatsizvelgiama.




**Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibuidinantis prekybos kolektyvinio investavimo
subjekto portfeli sudaranCiomis priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau
sandoriy sudarymo islaidy.

***Audito iSlaidos buvo dengiamos i§ valdymo imonés nuosavy léSy, todél i BIK bei PAR
skai¢iavimus neijtrauktos.

10. Mokesciai tarpininkams (nurodyti konkrecius tarpininkus ir jiems sumokétas mokesciy
sumas, paslaugas). Pazyméti, kurie tarpininkai susije¢ su kolektyvinio investavimo subjekto valdymo
imone.

AB bankas Hansabankas buvo sumokéta 47077,81 Lt. uz finansy maklerio paslaugas.

AB SEB bankas 24101,05 Lt. uz finansy maklerio paslaugas.

Nurodytos sumos buvo mokamos JAV doleriais ir apskaitomos pagal tos dienos oficialy lito ir JAV
dolerio kursa.

11. Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokes¢iy pasidalijimo, taip pat
pasléptuosius komisinius (jy tiekéjas, verté, suteikty prekiy ir (ar) paslaugy pobiudis ir kt.).

Pasléptuyju komisiniy néra.

Gali egzistuoti susitarimas dél platinimo mokes¢iy pasidalijimo tarp Valdymo imonés ir pagal
Fondo investiciniy vienety subplatinimo sutarti veikiancio treciojo asmens (toliau tekste — Subplatintojas):

1) Jeigu Fondo investiciniais vienetai parduodami Subplatintojo surastiems investuotojams, visas
komisinis platinimo mokestis atitenka Subplatintojui;

2) Jeigu Subplatintojas parduoda Fondo investicinius vienetus Valdymo imonés surastiems
investuotojams, o Subplatintojas atstovauja Valdymo imong platinant Fondo investicinius vienetus,
pusé komisinio mokescio atitenka Subplatintojui, o kita pusé komisinio mokescio atitenka Valdymo
imonei.

12. Pateikti konkrety iliustruojantj pavyzdj apie mokes¢iy jtaka galutinei investuotojui
tenkanciai investicijy grazai (teikiamas tik mety ataskaitoje).

Fondo investicinio vieneto vertés dinamika (be platinimo mokesciy):

JAV doleriais (USD)
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Litais (LTL) ir eurais (EUR)

4767 4767

4554 4554

4340 4340

426 4125

2913 2913

3699 3699

2007-1-1 2007-12-31

Fondo investicinio vieneto vertés pokytis per 2007 metus JAV doleriais (po mokes¢iu): +0,25%
Fondo investicinio vieneto vertés pokytis per 2007 metus litais ir eurais (po mokesciy): -10,16%

Ankstesné Fondo veikla negarantuoja ateities rezultaty.

Mokesciy jtakos pavyzdys galutinei investuotojui tenkanciai grazai (skaiciuojant litais):

Investavimo perioda Fondo investicinio Fondo investicinio vieneto Verteés
vieneto vertés pokytis vertés pokytis po iSlaidy ir pokycio
pries islaidas ir mokesciy (be platinimo skirtumas, %
mokes¢ius, % mokesc¢io*), %
2007 m. I ketvirtis 431 3,63 0,68
2007 m. II ketvirtis 8,21 7,43 0,78
2007 m. III ketvirtis -8,24 -8,92 0,68
2007 m. IV ketvirtis -9,60 -10,47 0,87

* Investiciniy vienety platinimo mokestis yra iki 4% nuo isigyjamy akcijy vertés.

Skirtumas tarp Fondo investicinio vieneto vertés pokycio pries islaidas ir mokescius ir Fondo investicinio
vieneto vertés pokycio po iSlaidy ir mokesciy yra fondo islaidos, mazinusios fondo investicinio vieneto
verteg:

Fondo islaidos Procentais nuo vidutinés metinés fondo aktyvy vertés litais
Valdymo mokestis 1,97%
Depozitoriumo mokestis 0,36%
Komisiniai mokesc¢iai finansy makleriui 0,75%

IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO
SUBJEKTO INVESTICIJU PORTFEL]

13. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investicijy portfelio sudétis:

Emitento

pavadinimas

Salis

Nuosavybeés vertyb

ISIN
kodas

(vnt.) i nominali
verté

iniai popieriai, itraukti i Oficialuji ar ji atitinkantj prekybos sarasa

Kiekis | Bendra

IS viso

Bendra ; Isigijimo ; Bendra ; Rinka, Balsy : Dalis
isigijimo  verteé, rinkos pagal dalis : portfelyj
verté tenkanti verté kurios emiten: e (%)
vienetui duomenis te (%)

nustatyta

rinkos verté

(tinklapio

adresas) |
! ! |

Nuosavybés vertybiniai popi

eriai, jtraukti | Einamajj ar ji at_itinkanti prékybos sarasa




Skolos vertybiniai popieriai, jtrau

IS viso
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
ASBURY Us US0434 5000 117,86 187733.0 37.55 1 17737930 © www.nyse.com 0.0158 222
AUTOMOTIVE 361046
GROUP S
AMERICAN US 2050 199905.32% 97.51 | 200345.50 | www.nasdag.com | 0.0180 251
PHYSICIANSCAP e
AEROPOSTALE US 5600 280178.56 50.03 | 349808.48 . www.nyse.com | 0.0073 438
ASTAFUNDING INC  © US 8300 195,65 16T TR T 51729225 | www.masdag.com — 0.0611 648
BARRETT BUSINESS : US 3100 TU73,07 1 117642.05 73795 7 13160483 | www.nasdagcom | 0.0275 :  1.65
SERVICESINC e e et e et e e e
COMPLETE Us 6000 - 354902.9 59.15 i 25415330 ; www.nyse.com 0.0085 3.18
PRODUCTION SVCS _ i
CERADYNE CORP UsS 5500 129,65 735 608428.68 0.0205
I GREY WOLF INC TUs 31000 : 730732 1 559144.82 ©18.04 T 389480.16 | www.amex.com . 00161 : 4838
HERCULES US 2750 T 6482 1 179136.55 6514 1 154149.09 | www.nasdag.com | 0.0085 |  1.93
OFFSHORE
HEIDRICK&STRUGGL : US 1140 26,87 94644.68 83.02 9972229 | www..nasdag.com : 0.0065 1.25
ES INTL
HEADWATERS Us US4221 9400 22,16 337391.80 35.89 . 260131.16 . www.nyse.com 0.0222 3.26
0P1021
HOUSTON WIRE & | US US4424 3600 8,49 134579.6! 3738 i 11999091 i www..nasdag.com i 0.0185 1.50
CABLE CO 44K109
7
ICF INTERNATIONAL : US US4492 9200 721,69 151699401 7562071 54779442 : www.nasdagcom © 0.0651 . 6.87
INC 5C1036
INTEVAC INC Us US4611 8000 408243.9 51.03 | 274189.50 i www.nasdag.com i 0.0379 3.44
K-TRON US 1550 434868.05
INTERNATIONAL INC 301080
LUFKIN INDUSTRIES : US US5497 2300 5421,56 368407.3 160.18 i 310601.17 | www..nasdag.com : 0.0154 3.89
INC 641085 © ¢ R
. MILLER INDUSTRIES : US - US6005 5800 187166.39 . www.nyse.com
i 512040
SAFETY INSURANCE i US US7864 1800 42,43 204401.68 155377.20 i www.nasdag.com : 0.0114 1.95
8T1007
TEMPUR-PEDIC Us US8802 4300 308554.71 7176 : 263230.88 : www.nyse.com 0.0052 330
INTERNATIONAL 3U1016
UNIVERSAL US US9138 3600 348673.5 98.65 1 301844.17 | www..nasdag.com
STAINLESS & ALLOY 371003 R OIS SN N
US ENERGY CORP US D US98 13600 192157. 14137 136246.16 : www..nasdaq.com
USEC INC UsS 15100 32034348
VIROPHARMA US 31200 58394444 | www.nasdag.com @ 0.0446 : 732
ZENITH INSURANCE | US 3700 390118.96 : www.nyse.com  :
ZONES INC US 28000 71479733 ; www..nasdaq.com
Bviso: e e 211590 7883008
I'Tsleidziami nauji bé biniai ieriai !
: ji nuosavybeés vertybiniai popieriai
IS viso
I$ viso nuosavybés | -—--m [ —eeeee
vertybiniy popieriy
Emitento Salis : ISIN | Kiekis: Bendra Bendra : Jsigijimo : Bendra Palukany | ISpir | Dalis
pavadinimas kodas | (vnt.) | nominali : jsigijimoi verteé, rinkos norma komo | portfelyj
verté verté tenkanti verté /konv | e (%)
vienetui ertavi
mo
data

kti i Oficialyjj ar ji atitinkantj prekybos sarasa

I8 viso

Skolos Vertybini"éinr;c;i)'i'eriai, itraukﬁ

i E1namq11 ar ji atiti_nkanti prek_ybos sgrasg




IS viso

Skolos Vertybin‘i-éi”i;&}‘)”fériai, kuriaiéuf)"féﬁaujama kitose reguliuojamose rinkose

I8 viso

ISleidziami nauji skolos vertybiniai popieriai

I8 viso

I8 viso skolos

vertybiniy
popieriy
KIS Salis ' ISIN | Kiekis Valdytojas: Bendra : Isigijimo : Bendra Saltinis, KIS Dalis
pavadinimas kodas : (vnt.) isigijimo - verté, rinkos pagal aktyv : (%)
portfelyje verté tenkanti verté kurio u
vienetui duomenis : dalis,
nustatyta | invest
rinkos uota j
verté kitus

(tinklapio : KIS
adresas) (%)

Kolektyviniy investavimo subjekty, atitinkanc¢iy Kolektyvinio investavimo subjekty istatymo 40 str. 1 d.

I8 viso

I8 viso KIS

vienety

(akeiju)

Emitento ‘Salis  Priemo- Kiekis Valiuta = Bendra Palﬁkanq " Galio  Dalis

pavadinimas nés (vnt.) rinkos norma jimo  portfelyj
pavadi- verté pabai | e (%)
nimas gos

data

Pinigy rinkos priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose

I8 viso

Kitos pinigy rinkos priemonés

IS viso
IS viso
pinigy
rinkos
priemoniy
Kredito Salis Valiuta Bendra Palukany : Indél @ Dalis
istaigos rinkos norma io portfelyj
pavadinimas verté termi : e (%)
no
pabai
ga




Kitos priemonés, nenumatytos Kolektyvinio investavimo subjekty istatymo 36 str. 1d.

I8 viso

14. Investicijy pasiskirstymas.
14.1. Pagal investicijas j Lietuveos ir kity Saliy investicines priemones.

Indéliai kredito jstaigose
IS viso:
Priemonés | Emitento | Salis | Kita Valiuta Investici | Investici. Bendra Rinkos Galioj | Dalis
pavadini- pavadini- sando- nis nio rinkos pavadini- | imo portfelyj
mas mas rio sandoris : sandorio: verté mas termi ;¢ (%)
Salis (pozicija): (pozici- (tinklapio : nas
jos) adresas)
i overte
ISvestinés investicinés priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
I§ viso
| Kitos i§vestines investicines priemones
I8 viso
Banko Valiuta Bendra Paltkany Dalis
pavadinimas rinkos norma portfelyj
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, verte e (%)
Pinigai e
AB  Hansa- LTL 99161.96 & ------mmmm- 1.24 %
bankas Lt.
O 99161.96 = ----------- 1.24 %
IS viso
..... Lt.
| Pavadinimas - Trumpas : Bendra verté - Paskirtis | Dalis portfelyje (%)
! apibudinimas !

Eil. Nr. Investicinés priemongés Verté, Lt.

1. Nuosavybés vertybiniai popieriai 7883008
1.1. Rezidentai
1.1.1. Nefinansy jmonés
1.1.2. Finansyjmonés
1.1.2.1. Bankai e
1.1.2.2. Draudimo jmonés | e
1.1.2.3. Kitos finansy jmonés | e
1.2. Nerezidentai 7883008
2. Skolos vertybiniai popieriai | cmmeeeee-
2.1. Rezidentai e
2.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | e
2.1.2. Nefinansy jmonés |
2.1.3. Finansy jmonés e
2.2. Nerezidentai | s
3. Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) |  cmememee-
3.1. Rezidentai e
3.2 Nerezidentai




4. Pinigy rinkos priemonés | emmemeeees

4.1. Rezidentai e

4.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | emmeeeeees

4.1.2. Nefinansy jmonés

4.1.3. Finansy jmonés e

4.2. Nerezidentai | s

5. Indéliai kredito jstaigose | s

5.1. Rezidentai e

5.2. Nerezidentai

6. I§vestinés investicinés priemonés | emmemeeees

6.1. Rezidentai e

6.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | e

6.1.2. Nefinansy jmonés |

6.1.3. Finansyjmonés

6.2. Nerezidentai

7. Pinigai 99162

7.1. Rezidentai 99162

7.2. Nerezidentai

8. Kitos investicijos | e

8.1 Rezidentai e

8.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | mmememees

8.1.2. Nefinansy jmonés |

8.1.3. Finansy jmonés

8.2. Nerezidentai

14.2. Pagal valiutas ir geografing zona.

Investicijy Rinkos verté Dalis aktyvuose | Rinkos  vert¢ | Dalis  aktyvuose

pasiskirstymas (%) ataskaitinio ataskaitinio
laikotarpio laikotarpio
pradzioje pradzioje (%)

Pagal valiutas:

litais | e | e | e |

eurais | e | e | e | e

kita valiuta 7982170 100.64 8854260 100.52

I§ viso 7982170 100.64 8854260 100.52

Pagal geografing

zong:

Lietuva 99162 1.25 346317 3.93

kitos Europos |  mmeemeeeee | e | e | e

sajungos valstybés

Europos | e | e | e | e

ekonomings erdves

valstybés (Islandija,

Norvegija,

Lichtensteinas)

Jungtinés Amerikos 7883008 99.39 8507943 96.59

Valstijos

Japonija = | e | e | e | e

KitosSalys | = e | e | e | e

1§ viso 7982170 100.64 8854260 100.52
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14.3. Pagal investavimo strategija atspindinius Kriterijus (Si portfelio analizé pildoma
pasirenkant investavimo strategija atitinkancius Kriterijus, pavyzdZiui, pagal turto risis, pramonés
Sakas, geografine zona, valiutas, rinkas, emitenty kredito reitingus, priemoniy galiojimo trukmes bei
kt.)

Visos investicijos yra apibréziamos tais paciais kriterijais ir néra kaip juy iSskirstyti.

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines 1ésas investuoja | bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir igalioty Jungtiniy Amerikos Valstijy vyriausybés

Fondas investuoja tik i ty bendroviy akcijas, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i$
1000 (vieno tiikstancio) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy rinkos
kapitalizacijas. | bendroves, kurios patenka i 1000 (viena tikstanti) didziausios rinkos kapitalizacijos
Jungtiniy Amerikos Valstijy bendroviy sarasa Fondas neinvestuoja.

Fondo investicijuy portfeli sudaro akcijos, kurios itrauktos | $iy vertybiniy popieriy birzy prekybos
sarasus: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ, American Stock Exchange.

Fondo investicijy neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

15. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti sandoriai su iSvestinémis finansinémis priemonémis,
iSskyrus tuos, kurie nurodyti Sio priedo 13 punkte (pagal iSvestiniy priemoniy rasis nurodyti
sandoriy vertes, iSvestiniy investiciniy priemoniy panaudojimo tikslus (valiuty keitimo, paliikany
normos, susije¢ su nuosavybe ir kt.), sandorius reguliuojamose rinkose ir kita svarbig informacija).

16. ApraSyti Sio priedo 13 punkte nurodyty iSvestiniy priemoniy rusis, su jomis susijusia
rizika, kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama su iSvestiniy investiciniy priemoniy sandoriais
susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika, ir nurodyti, kaip panaudojama iSvestiné
investiciné priemoné gali apsaugoti investicinj sandorj (investicing¢ pozicija) nuo rizikos (jei priemoné
naudojama rizikos valdymo tikslais).

17. Bendra jsipareigojimy, kylanciy i§ sandoriy su iSvestinémis priemonémis, verté
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje (atskirai nurodyti sumas pagal skirtingas jsigyty iSvestiniy
priemoniy kategorijas).

18. Pateikti analize¢, kaip turimas investicijy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio
investavimo subjekto investavimo strategija (investicijy kryptis, investicijy specializacija, geografine
zong ir pan.).

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines 1ésas investuoja | bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir igalioty Jungtiniy Amerikos Valstijy vyriausybés

Fondas investuoja tik i ty bendroviy akcijas, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i$
1000 (vieno tikstancio) didZiausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstijyu bendroviuy rinkos
kapitalizacijas. | bendroves, kurios patenka i 1000 (viena tikstanti) didziausios rinkos kapitalizacijos
Jungtiniy Amerikos Valstijy bendroviy sarasa Fondas neinvestuoja.

Fondo investicijuy portfeli sudaro akcijos, kurios itrauktos | $iy vertybiniy popieriy birzy prekybos
sarasus: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ, American Stock Exchange.

Fondo investicijy jokiu biidu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.
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19. Nurodyti veiksnius, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausia jtaka investicijy
portfelio struktiiros ir jo vertés pokyciams.

Dideliy poky¢iy investicijy portfelio struktiiroje bei vertéje nebuvo. ISskirtiniy veiksniy, per
ataskaitinj laikotarpi galéjusiy turéti esming itaka investicijuy portfelio struktiiros ir jo vertés pokyciams,
nebuvo.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU
GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

20. Orientacinis indeksas ir trumpas jo apibiidinimas.

Russell 2000 indeksas, kuris yra kapitalizuotas (didziausios bendrovés turi didziausia svori) JAV
bendroviy akcijy indeksas, i kuri itraukiamos 2000 maziausiy JAV bendroviy, ieinanc¢iy i Russell 3000
indeksa, akcijos (Russell 3000 indeksa sudaro 3000 didziausiy JAV bendroviy akcijos).

21. To paties laikotarpio investiciju portfelio metinés investicijuy grazos (bendrosios ir
grynosios) ir orientacinio indekso (jei jis pasirinktas) reikSmés pokycio rodikliai per paskutinius
desimt subjekto veiklos mety, iSdéstyti palyginamojoje lenteléje ir pavaizduoti grafiSkai. Jeigu
kolektyvinio investavimo subjektas veikia trumpiau nei deSimt mety, tai skelbiama metiné to
laikotarpio, kurj portfelis buvo valdomas, investicijy graza.

Ataskaitinio PrieS metus PrieS 2 metus
laikotarpio 2006.01.01.- 2005.01.01.- Pries 10 mety
2007.01.01.- 2006.12.31. 2005.12.31.
2007.12.31.
Orientacinio
indekso reik§més -1,57% +18,35% +4,55% | emme———-
pokytis
Metiné hendroji -8,66% +18,00% +33,03% | e
investicijy graza
Metiné grynojt -10,44% +15,07% 128,06% | e
investicijy graza
Bendrosios
investicijy graZos 1,45% 1,12% T 7S I—
standartinis
nuokrypis*

*Investiciju grazos standartinis nuokrypis — tai statistinis rizikos rodiklis, apiblidinantis investiciju portfeliy
grazos kintamuma. Jei investiciju graZos standartinis nuokrypis yra lygus nuliui, vadinasi, kad investicijuy
portfelis turi pastovia nekintancig investicijy graza (pavyzdziui, banko indélis su nekintama paliikany norma).
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Investicijy portfelio metinés bendrosios ir grynosios investicijy grazos
(%) palyginimas su orientacinio indekso pokyciais (%)

Oorientacinis indeksas B metiné bendroji investicijy grgza O metiné grynoji investicijy gragza

40
35 1
30 1
25 1
20 | 18.35 18.00
15 15.07 |
10 -
5 |
0
51 157
-10 4
451 -8.66.10.44

ataskaitinio laikotarpio

33.03
28.06

4.55

indekso pokytis

Metiné bendroji / grynoji graza ir

prie$ metus prie$ du metus

22. Vidutiné investicijy graza ir orientacinio indekso reik§més pokytis per paskutinius trejus,
penkerius, desimt mety. Vidutiné investiciju graza apskaifiuojama kaip geometrinis metiniy
investicijy grazy vidurkis.

Per paskutinius Per paskutinius Per paskutinius Nuo veiklos
3 metus 5 metus 10 mety pradZios
2005.01.31.- 2003.01.01.- 1998.01.01.- 2004.03.31.-
2007.12.31. 2007.12.31. 2007.12.31. 2007.12.31.
Vidutinis
orientacinio
indekso reikimés 6.79% | e 7.91%
pokytis
Vidutiné bendroji 1275% | e | e 9,.90%
investicijy graza
Vidutiné grynoji 9.69% | e | 6.84%
investicijy graza ’ ’
Vidutinés
bendrosios
investicijy grazos 21,14% | e | e 18,32%
standartinis
nuokrypis

23. Kiti rodikliai, atskleidZiantys investicijy portfelio rizika. AtskleidZiant investiciju rizikos
rodiklius turi biiti pateikiami jy paaiskinimai ir apskaiciavimo metodika.

JAV mazos kapitalizacijos bendroviu akcijy rinkos, matuojamos Russell 2000 indeksu, ketvirtinis
standartinis nuokrypis nuo 1986 mety buvo 10,33%. Per pastaruosius 5 metus Russell 2000
indekso ketvirtinis standartinis nuokrypis buvo 7,72%.

Standartinis nuokrypis (o) naudojamas kaip rizikos, susijusios su investicijomis, svarbiausias
matas. Naudojamas matavimo vienetas yra procentas (%) (nuokrypis nuo vidurkio arba vidutiné
investicijos graza).

Ketvirtinis standartinis nuokrypis, lygus 7,72% reiskia, kad apytiksliai 68,3% visy ketvirtiniy
rezultaty (2 kartai i§ 3), indekso pokytis bus tarp +7,72% ir -7,72% (plius ir minus nuo
standartinio nuokrypio). Apie 95,4% visu ketvirtiniy rezultaty (19 karty i$ 20), indekso pokytis
bus tarp +15,44% ir -15,44% (plius ir minus nuo dvigubo standartinio nuokrypio).
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Ketvirtinio stardartinio nuokrypio formuleé:

SD=v
SD = Standartinis nuokrypis,; V = Variacija

Variacijos  formulé (variacija matuoja laipsni, kuriuo individualioji verté tikimybiniame
pasiskirstyme turi tendencija nukrypti nuo pasiskirstymo vidurkio):

VAR = I/n x 3 (xi — x)°

VAR = Variacija; n = Stebéjimy skaicius; x; = i-tasis stebéjimas,; x = Stebéjimy vidurkis;

> (xi — x)° = Suma kvadratiniy nuokrypiy nuo vidurkio
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VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

24. Pateikti Sias Kkolektyvinio investavimo subjekto ataskaitas, parengtas vadovaujantis
Lietuvos Respublikos jstatymy ir teisés akty reikalavimais:
24.1. Paskutiniy 3 finansiniy mety balansus, iSdéstytus palyginamojoje lenteléje.

UAB INVESTICINIY BENDROVIYU VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIYU VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

l.k. 111707985 P.LukSio 9.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas

(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

PAGAL 2007 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS

20080214 Nr.1_ .

. BALANSAS
(litais )

Eil. Nr. Turtas Pastaby Nr.| 2007 12 31 | 2006 12 31 | 2005 12 31
I PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 2 99162 346317 705577
I TERMINUOTI INDELIAI
L INVESTICIJOS 1,2 7883008 8507943 6863821
1. Skolos vertybiniai popieriai

Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti skolos vertybiniai
1.1. opieriai
1.2. Kiti skolos vertybiniai popieriai
2 INuosavybés vertybiniai popieriai 1,2 7883008 8507943 6863821
3 Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai
4 Kitos investicijos
V. IGAUTINOS SUMOS 2 559 265363 21187
1 Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos
2 Kitos gautinos sumos 2 559 265363 21187

TURTAS, IS VISO 7982729 9119623 7590585
Eil. Nr. Isipareigojimai ir grynieji aktyvai Pastaby Nr.| 2007 12 31 | 2006 12 31 | 2005 12 31
V. [SIPAREIGOJIMAI 51457 311499 39720
1 Investicijy pirkimo isipareigojimai 263382
2

Mokétinos sumos kaupimo bendrovei ir depozitoriumui 51385 45878 39720
3 Kitos mokeétinos sumos ir jsipareigojimai 72 2239
VL GRYNIEJI AKTYVAI (I+II+II+IV-V) 7931272 8808124 7550865

ISIPAREIGOJIMAI IR GRYNIEJI AKTYVAL IS VISO 7982729 9119623 7590585

Gen. direktorius

I/ﬁ“»‘é” / s °é_Vaidotas Petrauskas

(jmonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas)

(paraSas) (vardas ir pavarde)

16



24.2. Paskutiniy 3 finansiniy mety grynyjy aktyvy pokyciy ataskaitas, iSdéstytas
palyginamojoje lenteléje.
UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO |JMONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"
(Valdymo jmonés pavadinimas)

J.k. 111707985 P.Luk3io .32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas) GRYNUJU AKTYVU POKYClU ATASKAITA

PAGAL 2007 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS
2008 02 14 Nr.1_ .

o Straipsniai Pasiabu | 2007 1231 | 2006 12 31 | 2005 12 31
GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
I. |LAIKOTARPIO PRADZIAI 8808124 7550865 3867716
ll. |PADIDEJIMAS, IS VISO 4061557 3726084 5210477
1. |Dalyviy jmokos 1011249 617439 2551355
2. |Palukanos ir dividendai 50415 63101 60187
2.1. Banko palikanos 418 598 390
2.2. Dividendai 49997 62503 59797
3. [Investicijy pardavimo pelnas 682875 464798 539547
4. lInvesticijy vertés padidéjimo suma 2308815 2556660 2026463
Turto vertés padidéjimas dél uZsienio valiuty
5. |kurso pasikeitimo 8203 24086 32925
6. [Kitos pajamos
. |[SUMAZEJIMAS, IS VISO 4938409 | 2468825 | 1527328
1. [ISmokos dalyviams 952022 485580 258940
2. |Investicijy pardavimo nuostoliai 532237 475940 306206
3. |Investicijy vertés sumazéjimo suma 3128232 1209033 752712
Turto vertés sumazéjimas dél uzsienio valiuty
4.  |kursy pasikeitimo 34298 43602 2940
5. |Valdymo sgnaudos: 291620 254670 206530
5.1. [Mokestis valdymo jmonei 186587 165614 143153
5.2. [Mokestis finansy makleriui 71322 58534 39478
5.3. [Sgnaudos depozitoriumui 33615 30434 23895
5.4. [Kitos sgnaudos 96 88 4
6. Kitos sgnaudos
GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
LAIKOTARPIO PABAIGOJE 7931272 8808124 7550865
IApskaitos vieneto verté ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje 3709,5457 | 4129,2272 | 3588,8264
IApskaitos vienety skaicius ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje 2138 2133 2104
Gen. direktorius [/y-,ﬁ- ) i L— Vaidotas Petrauskas

(jimonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavardeé)



24.3. Aiskinamajj rasta (pateikiamas tik mety ir pusmecio ataskaitose).

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
P.Luksio g. 32 Vilnius
Valdymo jmonés kodas 111707985

AISKINAMASIS RASTAS
2007 gruodzio 31 d.
I. BENDROJI DALIS

1.1 Vertybiniy popieriy komisijos pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto (ZPR Amerikos mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijy atviro investicinio fondo) sudarymo dokumentams data 2004 03 12.
1.2 Fondo finansiniai metai prasideda sausio 1 d. ir baigiasi gruodzio 31 d.

1.3. Fondo valdymo imon¢ - Uzdaroji akciné bendrové INVESTICINIUY BENDROVIU VALDYMO
IMONE “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS” registruota 2000 mety rugpjii¢io 4 d.. Lk.
111707985. Galiojanti valdymo imoneés licencija Nr.VIK-011 iSduota 2006 m. balandzio 21 d. LR
Vertybiniy popieriy komisijos sprendimu Nr.97.

Adresas: P.luksio 32 LT-08222 Vilnius.

Telefonas/faksas: (8-5) 2747016.

1.3. Fondo depozitoriumas
Ataskaitiniu finansiniu laikotarpiu bendrové pakeité depozitoriuma.

Iki 2007 m. rugséjo mén. 18 d.

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrové bankas “Hansabankas”.
Imonés kodas: 112029651

Adresas: Savanoriy pr. 19 Vilnius, Lietuva.

Tel.: 8-5-2684229.

Faksas: 8-5-2684170.

Nuo 2007 m. rugséjo mén. 19 d.

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrové SEB bankas.

Imonés kodas: 112021238.

Adresas: Gedimino pr.12 Vilnius, Lietuva.

Depozitoriumo funkcijas vykdo AB SEB bankas Lésy valdymo ir prekybos finansavimo departamentas.
Departamento direktorius yra Tadas Dovbysas.

Leidimo uzsiimti depozitoriumo veikla numeris: Lietuvos banko suteikta licencija verstis komerciniy
banky istatyme numatyta veikla, licencijos numeris 002.

1.4. Audito imoné — UAB “Auditoriy biuras”. [.k. 123249741. Adresas — Gedimino pr.26 , Vilnius.
II. APSKAITOS POLITIKOS DALIS

2.1. Finansiné atskaitomyb¢ parengta vadovaujantis:

LR buhalterinés apskaitos istatymu;

LR imoniy finansinés atskaitomybés istatymu;

Verslo apskaitos standartais;

2004 m. sausio 13 d. LR Vyriausybés patvirtinta “Pensijy fonduy buhalterinés apskaitos ir
finansinés atskaitomybeés tvarka”.

Kitais teisiniais aktais, norminiais dokumentais bei tvarkomis.

2.2. Investavimo politika

Fondo investicinés veiklos tikslas yra sukauptas pinigines léSas, gautas vieSai platinant Fondo investicinius
vienetus, kolektyviai investuoti JAV akciju rinkose padalijant rizika ir siekti didesnio nei vidutinio JAV
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akcijy rinkoje investiciju pajamingumo. Fondas siekia savo investicinés veiklos tikslo bei didziausios
naudos Fondo dalyviams laikydamasis apribojimy, kuriuos nustato galiojantys teisés aktai ir Fondo
taisyklés (toliau — Taisykleés), kurios yra neatskiriamas Sio prospekto priedas.

Fondas sukauptas pinigines 1éSas investuoja i bendroviy, kuriy akcijomis prekiaujama vieSose,
reguliuojamose ir jgalioty Jungtiniy Amerikos Valstiju (JAV) vyriausybés institucijy prizidirimose rinkose,
akcijas. Fondas investuoja tik i bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i§ 1000
(vieno tiikstancio) didziausios rinkos kapitalizacijos JAV bendroviy rinkos kapitalizacijas, akcijas.

Fondo investicijy portfeli sudaro akcijos, kurios jtrauktos i New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ,
American Stock Exchange birzy prekybos sarasus.

Fondo investicijy jokiu biidu neapriboja specializacija kokioje nors pramongés Sakoje.

Paprastai Fondo investicijos yra atliekamos JAV doleriais. Atskirais atvejais Fondas gali investuoti ir
kitomis valiutomis.

2.3. Finansings rizikos valdymo politika.

Bet kokios investicijos yra daugiau ar maziau rizikingos. Investiciju verté gali tiek kilti, tiek kristi, ir
investuotojas gali atgauti maziau negu investavo. Garantijos, kad investuotojo vertybiniy popieriy portfelio
verte didés, néra. Pagrindiniai rizikos veiksniai, su kuriais gali susidurti investuotojas, aprasyti zemiau.

Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad visa JAV akcijy rinka patirs nuosmuki. Kadangi Fondas investuoja i akcijas,
pokyciai akcijy rinkoje jtakos Fondo investicijuy portfelio vertg ir tuo paciu Fondo investicinio vieneto
kaina.

JAV vertybiniy popieriy rinka yra viena stabiliausiy pasaulyje. Taciau ir joje galimas Zzenklus daugumos
vertybiniy popieriy kainos kitimas. Trumpalaikis akciju kainy kritimas galimas iSaugus tarptautino
terorizmo grésmei bei JAV finansiniams ir strateginiams objektams atsidiirus tarptautiniy teroristy
organizacijy taikinyje.

Rinkos rizika mazinama iSlaikant Fondo investicinius vienetus ilgesnj laika. Trumpalaikés investicijos
graza gali biiti nepastovi dél didelio atskiry bendroviy akciju kainy svyravimo ar visos rinkos nuosmukio.
Taciau, investuojant ilgesniam laikui realu tikétis, kad kylant JAV ekonomikai kils ir JAV akciju rinka, i
kuria investuoja Fondas.

Specifiné investavimo rizika

Tai rizika, kad atskiros bendrovés Zymiai itakos Fondo investicijy portfeli. Siekiant sumazinti vienos
pozicijos Zenklig itaka visam investiciniam portfeliui, Fondo investicijy portfelis yra diversifikuojamas.
Diversifikacija (rizikos iSskaidymas) reiskia, kad yra investuojama i 25-30 bendroviy i§ jvairiy ekonomikos
sektoriy (bankininkystés, energetikos, transporto, lengvosios ir maisto pramonés ir kt.).

Investavimas | portfeli, kuri sudaro 25-30 jvairiy bendroviy i$ skirtingy pramonés sektoriy akcijos, bus
daug stabilesnis ir maZzesnés rizikos uz portfeli, sudaryta i§ mazesnio akcijy skaiciais, kuriame dominuoja
vieno sektoriaus bendrovés.

Rezultaty rizika

Bet kuri i§ Fondo investicijuy portfelyje esanciy akcijuy gali prarasti savo verte dél laikiny finansiniy
sunkumuy, rinky nuosmukio ar bankroto.
Siekdamas maksimaliai sumazinti $ig rizika Fondas investuoja tik i akcijas, kurios itrauktos i $iy Zinomy ir
s¢kmingos veiklos tradicijas turin¢iy JAV vertybiniy popieriy birzy oficialius prekybos sarasus:

- New York Stock Exchange (NYSE);

- NASDAQ;

- American Stock Exchange.
Siu birzy keliami vieSo informacijos apie listinguojamas bendroves atskleidimo reikalavimai suteikia
investuotojams galimybg teisingai jvertinti isigyjamas akcijas ir jy rizika.
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Valiutos rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus JAV dolerio kurso pokycio. Kadangi Fondas investuoja { JAV
bendroviy akcijas JAV birzose, jo investicijos didzigja dalimi yra vykdomos JAV doleriais. JAV dolerio
kurso svyravimas gali jtakoti Lietuvos, Europos Sajungos ir kity Saliy, kuriose atsiskaitoma ne JAV
doleriais, investuotojy investicijy verte, dél tos vertés pasikeitimo vertinant ja JAV doleriais.

Likvidumo rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, dél ko pasidaryty neimanoma parduoti investiciju
portfeli sudaranciy akcijy norimu laiku uz norima kaing. Si rizika yra minimali, kadangi didzioji dalis
Fondo grynyju aktyvy yra investuota | pakankamai likvidzias bendroviy akcijas.

Fondo veiklos rizika

Egzistuoja rizika, kad esant staigiam paraisky iSpirkti Fondo investicinius vienetus padidéjimui, Fondas
negalés laiku parduoti savo turto atsiskaityti su savo dalyviais uz iSperkamus investicinius vienetus.
Siekdamas sumazinti likvidumo rizika Fondas didziaja dali savo aktyvy investuoja i 1 ypa¢ likvidzius
vertybinius popierius. Be to, Fondo saskaitoje visa laika laikoma dalis neinvestuoty 1éSy grynais pinigais,
kurios yra skirtos investiciniy vienety i$pirkimui. Jeigu vienos akcijos tampa nelikvidzios, Fondas gali
parduoti kitas investiciniame portfelyje esancias akcijas. Todél Fondo dalyviai gali bet kada pareikalauti
Fondo nustatyta tvarka iSpirkti investicinius vienetus. Uz iSpirktus investicinius vienetus su investuotoju
atsiskaitoma ne véliau kaip per 7 dienas nuo investiciniy vienety i§pirkimo sandorio sudarymo.

Infliacijos rizika

Tai tikimybé¢, jog piniginio vieneto perkamoji galia sumazés dél neigiamos infliacijos jtakos (bendrojo
prekiy ir paslaugy kainy lygio kilimo). JAV doleris, yra pagrindiné valiuta, kuria atlickama dauguma
Fondo investiciju. JAV dolerio infliacija palyginti nedidelé. Zemiau pateikiami JAV Vartotojy kainy
indekso (toliau — CPI) ir JAV Gamintojy kainy indekso (toliau — PPI) pasikeitimai per paskutinius 20 metuy.

Metai PPI (proc.) CPI (proc.)
1983 1,8 3,8
1984 1,2 3,9
1985 0,1 3,8
1986 -3,8 1,1
1987 4,5 4,4
1988 4,6 4,4
1989 3,7 4,6
1990 5,0 6,1
1991 2,4 3,1
1992 1,5 2,9
1993 0,9 2,7
1994 2,8 2,7
1995 3,1 2,5
1996 2,7 3,3
1997 -1,8 1,7
1998 -3,2 1,6
1999 4,1 2,7
2000 6,6 3,4
2001 -6,0 1,6
2002 3,8 2,4
2003 3,0 1,9
2004 5,7 3,3
2005 5,4 3,4
2006 1,1 2,5
2007 4,1 6,3
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Sandorio Salies ir atsiskaitymy rizika

Sudarant sandorius su vertybiniais popieriais egzistuoja rizika, kad kita sandorio Salis neivykdys savo
isipareigojimy. Sia rizika Fondas siekia minimizuoti sudarydamas sandorius birzose, kuriy procediros
uztikrina tinkama ir savalaiki jose sudaryty sandoriy ivykdyma. Be to, Fondas siekia, kad atsiskaitymas
pagal jo sudarytus sandorius vykty per patikimas finansines institucijas, tokias kaip AB Bankas
Hansabankas ir AB SEB bankas. Minéti bankai siiilo vieSosios apyvartos tarpininko JAV akcijy rinkoje
paslaugas ir turi patirti $ioje veikloje. Abu bankai turi platy filialy tinkla visoje Lietuvoje ir didelg darbo su
vertybiniais popieriais patirti, yra sudarg sutartis su JAV vertybiniy popieriy saugotojais.
Kredito rizika
Tai rizika, kad Fondas arba sandorio Salys nejvykdys isipareigojimy. Nuo $ios rizikos saugo:
» tai, kad visi Fondo aktyvai yra laikomi depozitoriume, atskirai nuo Fondo valdymo jmonés turto;
» papildoma apsauga — ,,Lietuvos banko* nustatyti reikalavimai depozitoriumams;

Teisinés aplinkos kitimo rizika

Paskutiniu laikotarpiu stipriai keitési vertybiniy popieriy rinka Lietuvos Respublikoje reglamentuojantys
teisés aktai. Tai sukélé kai kuriy nepatogumy ir papildomy islaidy vertybiniy popieriy rinkos dalyviams.
Esminio situacijos pager¢jimo leidzia tikétis tai, kad jau yra priimti teisés aktai, kurie baigé formuoti Salies
vertybiniy popieriy rinkos teising baze. Siuo metu Lietuvos vertybiniuy popieriy rinka reglamentuojantys
teisés aktai yra suderinti su Europos Sajungos reikalavimais, todél realu tikétis, kad artimiausiu metu
nebus dideliy pasikeitimy teisés aktuose, kurie reglamentuoja investiciniy fondy veikla.

2.4. Turto padidéjimo ir sumazéjimo pripazinimo principai.

Piniginio mato principas — visas Fondo turtas, jo padidéjimas ir sumaz¢jimas finansingje atskaitomybéje
iSreiSkiami pinigais.

Kaupimo principas - Fondas turto padidéjima ir sumazéjima apskaitoje registruoja tada, kai jie atsiranda, ir
pateikia ty laikotarpiy finansinéje atskaitomybéje, neatsizvelgdamas i pinigy gavima ar iSmokéjima.

Turinio svarbos principas — atspindédamas turto padidéjima ir sumazéjima, Fondas daugiausia démesio
skiria jy turiniui ir prasmei , o ne tik formaliems pateikimo reikalavimams. Fondas tikines operacijas ir
ivykius registruoja apskaitoje ir pateikia finansinése ataskaitose pagal ju turini ir ekonoming prasme net ir
tada, kai pateikimas skiriasi nuo teisinés formos.

Pinigy padidéjimas pripazistamas fiksuojant pinigy padidéjima banko saskaitoje ir ketvir¢io pabaigai
perskaiCiuojant uzsienio valiuta. Atitinkamai pripazistamas Sios saskaitos sumazéjimas. Uzsienio valiuta
apskaitoma pagal sandorio dieng galiojanti Lietuvos banko skelbiama oficialy valiuty kursa.

Vertybiniy popieriy padidéjimas pripazistamas jsigijant vertybinius popierius bei padidéjus vertybiniy
popieriy vertei. Atitinkamai, vertybiniy popieriy sumazéjimas pripaZistamas juos pardavus bei sumazéjus
verybiniy popieriy vertei. Vertybiniy popieriy pripazinimo momentas yra atsiskaitymo ir nuosavybés
peréjimo diena.

Gautiny vertybiniy popieriy padidéjimas pripazistamas sandorio sudarymo diena bei padidéjus gautiny
vertybiniy popieriy vertei. Gautiny vertybiniy popieriy sumazéjimas pripazistamas nuosavybés peréjimo
dieng bei sumazg¢jus gautiny vertybiniy popieriy vertei.

Gautiny sumy uz iSleistas Fondo akcijas padidéjimas pripazistamas Siy akcijy isleidimo diena. Siy sumy
sumazéjimas fiksuojamas apmokéjimo diena.

Gautiny sumy uz parduotus vertybinius popierius padidéjimas pripazistamas sandorio sudarymo diena.
Gautiny sumy uz parduotus vertybinius popierius sumaz¢jimas pripazistamas nuosavybés peréjimo diena.

Kity gautiny sumy padidéjimas fiksuojamas sumokant avansus. SumaZzéjimas pripaZistamas gavus
suteiktas paslaugas.

Busimy laikotarpiy sanaudy padidéjimas fiksuojamas saskaitos i paslaugy tiekéjo gavimo diena.
Sumazéjimas fiksuojamas tuo laikotarpiu, kai Sios sanaudos patiriamos.
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2.5. Atskaitymy valdymo bendrovei ir depozitoriumui taisyklés.
Atlyginimas Valdymo imonei susideda i§ dvieju daliu:
— pirmoji atlyginimo Valdymo imonei dalis yra 2 % Fondo grynujy aktyvy vertés;

— antroji metinio atlyginimo Valdymo imonei dalis priklauso nuo Fondo grynyju aktyvy vertés ir
nustatoma pagal Sia lentelg:

Antrosios metinio atlyginimo Valdymo jmonei Fondo grynyjy aktyvy vidutiné metiné
dalies dydis JAV doleriais verté
(skliausteliuose nurodyta atlyginimo Valdymo JAYV doleriais
imonei dalis procentais nuo Fondo grynyjy
aktyvy vidutinés metinés vertés JAV
doleriais)

20 000 (1-2%) iki 2 000 000
40 000 (0,8-2%) nuo 2 000 000 iki 5 000 000
60 000 (0,6-1,2%) nuo 5 000 000 iki 10 000 000
80 000 (0,4-0,8%) nuo 10 000 000 iki 20 000 000
120 000 (0,24-0,6%) nuo 20 000 000 iki 50 000 000
160 000 (0,16-0,32%) nuo 50 000 000 iki 100 000 000
200 000 (0,1-0,2%) nuo 100 000 000 iki 200 000 000
250 000 (0,125% ir maziau) daugiau kaip 200 000 000

2005 m. balandzio mén. 25 d. valdymo imonés valdybos sprendimu nuspresta nuo 2005 birzelio 30 d.
atsisakytivaldymo mokescio II dalies, kol Fondo grynyju aktyvy verté¢ bus mazesné negu 5000000 JAV
doleriy (Penki milijonai JAV doleriy). Todél 2007 metais antroji metinio atlyginimo dalis skai¢iuojama
nebuvo.

Atlyginimo Valdymo imonei dydis skaiiuojamas kiekviena karta, kai yra skai¢iuojama Fondo grynuju
aktyvy verté, o sumokamas kiekvieno mety ketviréio pabaigoje per 10 darbo dieny. Pasibaigus metams
atlyginimo Valdymo imonei dydis yra tikslinamas. Per metus susidar¢ atlyginimo Valdymo imonei
permokéjimai per 10 darbo diemy grazinami Fondui, o susidar¢ atlyginimo Valdymo {monei
neprimokéjimai per 10 darbo dieny pervedami Valdymo imonei.

Atlyginimas Depozitoriumui uz Fondo turto apskaitg (depozitoriumo paslaugas) negali buti didesnis uz 0,3
proc. Fondo grynyjy aktyvy vidutinés metinés vertés. IS Fondo 1éSy Depozitoriumui papildomai mokamas
fiksuotas ne didesnis kaip 12 JAV doleriy (USD) mokestis uz kiekviena vertybiniy popieriy operacija
Fondo vertybiniy popieriy saskaitoje

Atlyginimas Depozitoriumui iki 2007 m. rugséjo 18 d. uz Fondo investiciniy vienety apskaita
(depozitoriumo paslaugas) skaiciuojamas kiekviena kartg, kai yra skaiciuojama Fondo grynuyjy aktyvy
verte ir sumokamas kiekvieno ménesio pabaigoje per 3 darbo dienas. Atlyginimas Depozitoriumui nuo
2007 m. rugséjo 19 d. uz Fondo investiciniy vienety apskaita (depozitoriumo paslaugas) skai¢iuojamas
kiekvieng karta, kai yra skaiCiuojama Fondo grynuyju aktyvy verté ir sumokamas uz kiekviena kalendorini
mety ketvirtj iki kito kalendorinio mety ketvir¢io pirmo ménesio 10 (deSimtos) kalendorinés dienos pagal
Depozitoriumo pateikta saskaita. Pasibaigus metams mokestis Depozitoriumui uz Fondo investiciniy
vienety apskaita dydis yra tikslinamas. Per metus susidar¢ mokescio permokéjimai per 3 darbo dienas
grazinami Fondui, o susidar¢ mokescio neprimokéjimai per 3 darbo dienas nuskaitomi i§ Fondo saskaity
Depozitoriumo naudai.

2.6. Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiskumas.
Investicijos finansingje atskaitomybéje atvaizduojamos ataskaitinio laikotarpio pabaigos tikraja verte.
Vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos

vieSai paskelbta vertinimo dieng uzdarymo kaing. Jei vertybiniai popieriai nebuvo kotiruojami per
paskuting prekybos sesija, naudojama paskutiné zinoma uzdarymo kaina.
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Grynieji pinigai vertinami nominaliaja verte.

Vertybiniy popieriy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradzioje, tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje ir tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje skirtumas, taip pat ataskaitini laikotarpi
isigyty vertybiniy popieriy tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir ju isigijimo savikainos
skirtumas priskiriamas investicijy vertés padidéjimui arba sumazéjimui.

Sudarant finansing atskaitomybe, investiciju pervertinimas atliekamas kiekviena ketvirti. Skaiciuojant
grynuosius aktyvus investicijy pervertinimas atlikamas kiekviena darbo diena.

2.7.Apskaitos vieneto nustatymo taisyklés.

Fondo grynuyjy aktyvy verté skaiCiuojama pagal LR Vertybiniy popieriy komisijos patvirtinta grynuyju
aktyvy skai¢iavimo metodika. Fondo grynuju aktyvy ivertinimo metodika yra nurodyta Fondo Taisyklése.
Kiekvienos darbo dienos Fondo grynuyju aktyvy verté skai¢iuojama pasibaigus tos dienos birzy, kuriose
prekiaujama Fondo investiciju portfeli sudaranciais vertybiniais popieriais, prekybos sesijai. Kiekvienos
darbo dienos Fondo grynuju aktyvy verté baigiama skaiciuoti iki kitos darbo dienos 12 valandos Lietuvos
laiku.

Grynieji aktyvai yra gaunami i§ Fondo turto atémus finansinius jsipareigojimus. Skai¢iuojant Fondo
grynuosius aktyvus, Fondo investiciju portfeli sudaranciy akcijy verté nustatoma pagal dienos, kuriai
skaiCiuojami aktyvai, uzdarymo kaing. Kaina gaunama i§ oficialiy statistiniy birzy prekybos rezultaty po ju
paskelbimo.

Gauti dividendai yra Fondo pajamos, kurios yra jskai¢iuojamos i grynuosius aktyvus.

Fondo grynujy aktyvy verté, tenkanti vienam vertybiniam popieriui (Fondo investicinio vieneto verte),
apskaiciuojama Fondo grynyjy aktyvy verte padalinant i$ visy apyvartoje esanciy Fondo investiciniy
vienety skaiciaus.

2.8. Pinigy ekvivalentai.

Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko saskaitose.
Pinigy ekvivalentams priskiriamy investicijy Fondas neturi.

2.9. Investicijy portfelio struktiira.

Fondo portfelio struktiira:
- UZsienio imoniy nuosavybés vertybiniai popieriai.
- Pinigai Fondo banko saskaitoje.

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines 1éSas investuoja i bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir jgalioty Jungtiniy Amerikos Valstijy vyriausybés
institucijy prizitirimose rinkose, akcijas.

Investuodamas savo turtg Fondas laikosi $iy reikalavimy:
- investuojama tik { ty bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i§ 1000 (vieno
tukstancio) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy rinkos kapitalizacijas,
akcijas. [ bendroves, kurios patenka i 1000 (vieng tukstanti) didZiausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy
Amerikos Valstiju bendroviy sarasa, Fondas neinvestuoja.

Fondo investicijy portfelj sudaro akcijos, kurios jtrauktos i $iy vertybiniy popieriy birzy prekybos sarasus:
- New York Stock Exchange (NYSE);

- NASDAQ;
- American Stock Exchange.

2.10. Apskaitos politikos pakeitimas.
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Ataskaitinio lakotarpio metu buvo kei¢iama apskaitos politika.
Apskaitos politika keiciama tikslu teisingiau atskleisti Fondo veiklos rezultatus.

1. Pardavimo pelnas (nuostoliai).

Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybe, vertybiniy popieriy pardavimo pelna (nuostolius) sudaro
skirtumas tarp vertybiniy popieriy pardavimo pajamy ir tikrosios vertés ketvir¢io pradzioje arba skirtumas
tarp vertybiniy popieriy pardavimo pajamy ir isigijimo vertés, jeigu vertybiniai popieriai buvo isigyti ta
pati ketvirti.

Sudarant ankstesniy mety finansing atskaitomybe, vertybiniy popieriy realizuota pelna (nuostolius) sudaré
skirtumas tarp vertybiniy popieriy pardavimo pajamuy ir jsigijimo savikainos.

I1. Investicijy vertés padidéjimas ir sumazéjimas.

Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybe, vertybiniy popieriy, turéty ketvircio pradzioje, tikrosios vertés
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir tikrosios vertés ketvir¢io pradzioje skirtumas, taip pat ta ketvirtj isigyty
vertybiniy popieriy tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir ju isigijimo savikainos skirtumas
priskiriamas investicijy vertés padidéjimui arba sumazéjimui.

Sudarant ankstesniy mety finansing atskaitomybe, investicijy vertés padidéjimui arba sumazéjimui buvo
priskiriama $iy skirtumy rezultatas:
a) vertybiniy popieriy, turéty ketvirCio pradzioje, tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir
tikrosios vertés ketvircio pradzioje skirtumas;
b) ta ketvirti isigyty vertybiniy popieriy tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir ju
isigijimo savikainos skirtumas;
c) ta ketvirti parduoty vertybiniy popieriy tikrosios vertés ketvirio pradzioje ir ju isigijimo
savikainos skirtumas.

III. Turto padidéjimas ir sumazéjimas dél uzsienio valiuty kurso pasikeitimo.
Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybe, turto vertés padidéjimas dél uzsienio valiuty kursy
pasikeitimo ir turto vertés sumaz¢jimas dél uzsienio valiuty kursy pasikeitimo atvaizduojamas grynuyjy

aktyvy pokyciy ataskaitos atskiruose straipsniuose.

Sudarant ankstesniy mety finansing atskaitomybe, buvo atvaizduojamas uzsienio valiuty kursy pasikeitimo
itakos rezultatas.

IV. Palyginamosios lentelés.

Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybg buvo perskaiiuoti 2006 mety finansinés atskaitomybés
grynuju aktyvy pokyciy ataskaitos straipsniy duomenys, kurie pateikiami palyginamojoje lenteléje.

Sudarant 2006 mety finansing atskaitomybe Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybe
Grynujy aktyvy | Grynujy aktyvy | 2006 m. Grynyjy aktyvy | Grynyju aktyvy | 2006 m.
pokyc¢iy pokyc¢iy straipsnio suma pokyc¢iy pokyc¢iy straipsnio suma
ataskaitos ataskaitos ataskaitos ataskaitos
Eil.Nr. straipsnio Eil.Nr. straipsnio
pavadinimas pavadinimas
4. Realizuotas 1114098 | 11.3 Investicijuy 464798
pelnas pardavimo
(nuostoliai) pelnas
5. Investicijy 222387 | 114 Investicijy 2556660
vertes vertés
padidéjimas padidéjimo
(sumazgjimas) suma
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1.2

Investicijy
pardavimo
nuostoliai

(475940)

1.3

Investiciju
vertes
sumazgejimo
suma

(1209033)

Uzsienio
valiuty kursy
pasikeitimo
itaka

(19516)

IL.5

Turto vertes
padidéjimas déel
uzsienio
valiuty kurso
pasikeitimo

24086

1.4

Turto vertes
sumazejimas
dél uzsienio
valiuty kurso
pasikeitimo

43602

Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybg buvo perskaiiuoti 2005 mety finansinés atskaitomybés
grynuju aktyvy pokyciy ataskaitos straipsniy duomenys, kurie pateikiami palyginamojoje lenteléje.

Sudarant 2005 mety finansing atskaitomybe

Sudarant 2007 mety finansing atskaitomybe

Grynujy aktyvy | Grynujy aktyvy | 2005 m. Grynyjy aktyvy | Grynyjy aktyvy | 2005 m.
pokyciy poky¢iy straipsnio suma poky¢iy pokyciy straipsnio suma
ataskaitos ataskaitos ataskaitos ataskaitos
Eil.Nr. straipsnio Eil.Nr. straipsnio
pavadinimas pavadinimas
4. Realizuotas 576256 | 11.3 Investicijy 539547
pelnas pardavimo
(nuostoliai) pelnas
5. Investicijuy 930836 | I1.4 Investicijuy 2026463
vertes verteés
padidéjimas padidéjimo
(sumazg¢jimas) suma
—————————————————————————————————————————— 1.2 Investicijy (306206)
pardavimo
nuostoliai
------------------------------------------ 1.3 Investiciju (752712)
vertes
sumazejimo
suma
7. Uzsienio 29985 | I1.5 Turto vertés 32925
valiuty kursy padidéjimas dél
pasikeitimo uzsienio
itaka valiuty kurso
pasikeitimo
—————————————————————————————————————————— 1.4 Turto vertés 2940
sumazgejimas
deél uzsienio
valiuty kurso
pasikeitimo
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3.1. Investicijy vertés pokytis.

1. AISKINAMOJO RASTO PASTABOS

Pokytis

Balanso
straipsniai

Praéjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Isigyta

Parduota
(iSpirkta)

Vertés
padidéjimas

Vertés
sumazejimas

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Skolos
vertybiniai
popieriai

Vyriausybiy
ir centriniy
banky arba
ju garantuoti
skolos
vertybiniai
popieriai

Kiti skolos
vertybiniai
popieriai

Nuosavybés
vertybiniai
popieriai

8507943

12061851

11867369

2308815

3128232

7883008

Kolektyvinio
investavimo
subjekty
vertybiniai
popieriai

Kolektyvinio
investavimo
subjekty
investiciniai
vienetai ir
akcijos

Kitos
investicijos

IS viso

8507943

12061851

11867369

2308815

3128232

7883008

3.2. Turto struktiira ataskaitinio laikotarpio pabaigoje.

Turto arba
emitento
pavadinimas

Valstybés, i
kurios
vertybinius
popierius
investuota,
pavadinimas

Valiutos,
kuria
denomin
uotas
turtas,
pavadini
mas

Nominali
verté (jeigu ji
yra)

Metiné
palikany
norma
(jeigu ji
yra)

Indélio,
investicijos
pabaigos
terminas
(jeigu ji
terminuota)

Tikroji
verté

Turto,
investicijos
lyginamoji
dalis
(procentais

)

Pinigai ir
pinigy
ekvivalentai

Lt.

99162

1.24 %

UZsienio
imoniy
nuosavybés
vertybiniai

Jungtinés
Amerikos
Valstijos

Lt.

7883008

98.75 %
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popieriai
Gautinos Jungtinés Lt. 559 0.01 %
sumos Amerikos
Valstijos
I§ viso X X X 7982729 100%

[/ﬂ"\ ﬂ‘ /’ f Aboer ’é_ Vaidotas Petrauskas

Valdymo jmonés Gen. Direktorius

25. Visas audito iSvados tekstas.

AUDITORIAUS ISVADA

UAB investiciniy bendroviy valdymo jmonei ,INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS*

1. Mes atlikome ¢ia pridedamy UAB investiciniy bendroviy valdymo monés
LJNVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS* (toliau — Valdymo jmoné) valdomo investicinio fondo
+ZPR Amerikos maZos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas“ (toliau —
Fondas) 2007 m. gruodzio 31 d. balanso, ir susijusiy 2007 mety grynujy aktyvy pokyciy
ataskaitos bei aiSkinamojo radto auditg. Fondo finansiné atskaitomybé parengta pagal Lietuvos
Respublikoje galiojancius teisés aktus, reglamentuojanCius buhalterine apskaitg ir finansinés
atskaitomybés sudaryma. Uz Sig finansine atskaitomybe yra atsakinga Valdymo |monés
vadovybé. Masy pareiga - remiantis atliktu auditu, pareiksti savo nuomone apie Sig finansine
atskaitomybe.

2. Auditg mes atlikome pagal Nacionalinius audito standartus. Sie standartai reikalauja,
jog mes taip planuotume ir atliktume audita, kad gautume pakankamg pagrinda tvirtinti, jog
finansinéje atskaitomybéje néra reikSmingy informacijos iSkraipymy. Audito metu testais buvo
istirti jrodymai, patvirtinantys finansinés atskaitomybés sumas ir atskleidimus. Audito metu buvo
jvertinti taikyti apskaitos principai bei vadovybés atlikti jvertinimai, taip pat bendras finansinés
atskaitomybés pateikimas. Mes tikime, kad atliktas auditas suteikia pakankamg pagrindg masy
nuomonei.

3. Midsy nuomone, finansiné atskaitomybé visais reikSmingais atzvilgiais tikrai ir teisingai
parodo Investicinio fondo ,ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras
investicinis fondas“ 2007 m. gruodzio 31 d. finansine bikle, 2007 mety grynujy aktyvy pokycius
pagal Lietuvos Respublikoje galiojanlius teisés aktus, reglamentuojancius kolektyvinio
investavimo subjekty finansinés atskaitomybés rengima.

2008 m. balandzio 17 d.
Vilnius

UAB “Auditoriy biuras”
Audito jmonés pazyméjimo Nr. 001340

Direktoré, Auditoré
Auditoriaus pazymeéjimo Nr. 000221

Roma Racdiené

L
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26. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas
sgnaudas per ataskaitinj laikotarpj:

L Pajamos iS investicinés veiklos
1. Palikany pajamos 418
2. Realizuotas pelnas is investicijy §: 174540
2.1. nuosavybés vertybinius popierius 200635
2.2. vyriausybés skolos vertybinius popierius | ceememeemee-
2.3. imoniy skolos vertybinius popierius | eemeeceeeeen
24. finansines priemones | cceeeeee———
2.5. iSvestines finansines priemones | cemmemmeeem-
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus | eememmemeem-
2.7. Kita (uzsienio valiuty kurso pasikeitimo rezultatas) (26095)
3. Nerealizuotas (nuostolis) / pelnas is: (819417)
3.1. nuosavybés vertybiniy popieriy (819417)
3.2. vyriausybés skolos vertybiniy popieriy | eememmemeee-
3.3. imoniy skolos vertybiniy popieriy | ceememmemee-
3.4. finansiniy priemoniy, | cmmmemmememn
3.5. i§vestiniy finansiniy priemoniy | e
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety | cemmmeeemeen
3.7. S e s —
Pajamy iS viso (644459)
I1. Sanaudos
1. Veiklos sqnaudos:
1.1. valdymo mokesciai 186587
1.2. mokesciai depozitoriumui 33615
1.3. mokesciai tarpininkams 71322
1.4. mokeséiaiuzaudita | e
1.5. kiti mokesciai ir i$laidos 96
2. Kitos islaides | e
Sanaudy i§ viso 291620
I11. Grynosios pajamos (936079)
Iv. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams |  —emmeeemeen
V. Reinvestuotos pajamos | e
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27. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine biikle,
veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams.

Kadangi fondas registruotas Lietuvoje, taciau investuoja Amerikos rinkoje bei visas investavimo
operacijas atlicka JAV doleriais, fondo finansiné atskaitomybé pateikiama palyginamoje lenteléje dviem

valiutom — litais ir JAV doleriais:

UAB INVESTICINIYJ BENDROVIY VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

(Valdymo jmonés pavadinimas)

l.k. 111707985 P.LukSio g.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas

(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

PAGAL 2007 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS

20080114 Nr.1_ .

. BALANSAS
Litais usb Litais usb Litais UsD
- Turtas 20071231 | 2007 1231 | 20061231 | 20061231 | 20051231 | 2005 12 31
I IPINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTALI 99162 42068 346317 131660 705577 242450
1. TERMINUOTI INDELIAI
. INVESTICIJOS 7966256 3344225 8507943 3234467 6863821 2358540
1. Skolos vertybiniai popieriai
[Vyriausybiy ir centriniy banky arba ju
1.1.  |garantuoti skolos vertybiniai popieriai
1.2.  [Kiti skolos vertybiniai popieriai
o INuosavybés vertybiniai popieriai 7966256 3344225 8507943 3234467 6863821 2358540
[Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai
3 vienetai
4 [Kitos investicijos
IV. (GAUTINOS SUMOS 559 237 265363 100883 21187 7280
1 Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos
2 Kitos gautinos sumos 559 237 265363 100883 21187 7280
TURTAS, IS VISO 8065977 | 3386530 9119623 3467010 7590585 2608270
glrl Isipareigojimai ir grynieji aktyvai | 2007 12 31 | 2007 1231 | 2006 1231 | 20061231 | 200512 31 | 2005 12 31
V. |[[SIPAREIGOJIMAI 51457 21830 311499 118423 39720 13649
1 Investicijy pirkimo jsipareigojimai 263382 100130
2 IMoketinos sumos kaupimo bendrovei ir
Seperitoriumut 51385 21799 45878 17441 39720 13649
B Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 72 31 2239 852
VL. |GRYNIEJI AKTYVAI (I+II+II+IV-V) 8014520 3364700 8808124 3348587 7550865 2594621
ISIPAREIGOJIMAI IR GRYNIEJI
KTYVAL IS VISO 8065977 | 3386530 9119623 3467010 | 7590585 | 2608270
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UAB INVESTICINIY BENDROVIYU VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIYU VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

l.k. 111707985 P.LukSio 9.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......
ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas) GRYNUJU AKTYVU POKYéIU ATASKAITA

PAGAL 2007 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS
20080114 Nr.1_ .

Litais uUsbD Litais UsbD Litais usb

glrl Straipsniai 2007 12 31| 2007 12 31 | 2006 12 31 | 2006 12 31 | 2005 12 31 | 2005 12 31

GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
l. LAIKOTARPIO PRADZIAI 8808124 3348587 7550865 2594621 3867716 1526028
ll. |PADIDEJIMAS, IS VISO 4061557 1801378 3726084 1613374 5210477 1709433
1. |Dalyviy jmokos 1011249 391047 617439 225951 2551355 922921
2. |PalGkanos ir dividendai 50415 20161 63101 23296 60187 21165
3.1. Banko palukanos 418 168 598 217 390 132
3.2. |Dividendai 49997 19993 62503 23079 59797 21033
3. |Investicijy pardavimo pelnas 682875 307177 464798 187647 539547 176495
4. |Investicijy vertés padidéjimo suma 2308815 1082993 2556660 1176480 2026463 588471

Turto vertés padidéjimas dél uzsienio
5. valiuty kurso pasikeitimo 8203 24086 32925 381
6. [Kitos pajamos
ll. ISUMAZEJIMAS, IS VISO 4938409 1785265 2468825 859408 1527328 640840
1. ISmokos dalyviams 952022 387709 485580 177797 258940 93672
2. |Investicijy pardavimo nuostoliai 532237 180302 475940 152371 306206 127438
3. |Investicijy vertés sumazéjimo suma 3128232 1100302 1209033 436163 752712 346305

Turto vertés sumazéjimas dél uzsienio
4. valiuty kursy pasikeitimo 34298 43602 2940 84
5. Maldymo sgnaudos: 291620 116952 254670 93077 206530 73341
5.1. [Mokestis valdymo jmonei 186587 75058 165614 60545 143153 50685
5.2. [Mokestis finansy makleriui 71322 29490 58534 21313 39478 13875
5.3. |[Sanaudos depozitoriumui 33615 12365 30434 11186 23895 8779
5.4. Kitos sgnaudos 96 39 88 33 4 2
6. [Kitos sgnaudos

GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO

LAIKOTARPIO PABAIGOJE 7931272 3364700 8808124 3348587 7550865 2594621

IApskaitos vieneto verté ataskaitinio

laikotarpio pabaigoje 3709,5457 | 1573,7083 | 4129,2272 | 1569,8095 | 3588,8264 | 1233,1891

IApskaitos vienety skaicius ataskaitinio

laikotarpio pabaigoje 2138 2138 2133 2133 2104 2104
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VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDU ISMOKEJIMA

28. Pateikti informacija apie priskaiciuoty ir (ar) iSmokéty dividendy (pusmecio ataskaitoje —
tarpiniy dividendy po mokes¢iy) sumas, nurodyti laikotarpj, uZ kurj dividendai buvo mokami,
iSmokéjimo datas, dividendy dydj, tenkantj vienam vienetui (akcijai), ir kita svarbia informacija.

VIII. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO
REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS

29. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje:

IX. KITOS NUOSTATOS
30. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie
kolektyvinio investavimo subjekto veikla, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto
veiklos pokycius ir rezultatus.

Zemiau pateikiame fondo investicinio vieneto vertés ir fondo aktyvy poky¢ius grafiskai:

a) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2006.12.31. - 2007.12.31. JAV DOLERIAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2006.12.31. - 2007.12.31.

—#— Fondo investicinio vieneto verté = —e—Fondo aktyvai

1,950 4,500,000 @
> 4,021,114 .g
o
3 ;899,263 1 4000000 G
g 3,569,803 N
% 1,800 T 4 396820 . >
g0 3%, 13500000 <
(7] = 3,480,111 3,364,701 —
;8- Q 3,348,587 . 364, g
£ .g 1,708.33 + 3,000,000 >
o 1,650 + 1,675.26 <
'§ 12,500,000 8
1,592.56 1,597.28 c
I.E ,569.811,568.87 1,573.71 LE
1 Y500 . . I . . . . I . I . . 2‘000‘000
Y G-I S S I S M NG O -
NG .Q'\ RN RN .Qb‘ : 60 & 6\ /\.Q ® O “ N " r.\q/
F S S S S S S
I S I S S G S A S A
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b) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2006.12.31.- 2007.12.31. LITAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2006.12.31. - 2007.12.31.

—#— Fondo investicinio vieneto verté =~ —— Fondo aktyvai

5,500 11,000,000

") 10,475,668
= 9,619,584 0
= o + 10,000,000 -z
, , ©
g 9000 T 9398109 4 581,940 =
E 9048472 9,579,855 9,792,610 -
> 9,124,503 + 9,000,000 g
8 4,500 s 808,124 E
= 1 ©
L 4.373.95 8,322,996 8,000,000 o
© 4,278.97 482293 | 1o 7,931,272 35
o 4,000 4 129.034:179.164,175.53 TTTTT4,186.88 4,161, c
S ,129. + 7,000,000 o
c [T
h
3,724.06
3,500 : : : : : : : : : : : 270959 6 000,000
OO UG SN ST S ST SN SR, - M OSRNG S
g : O & > 6’3' & Q Ny N t\Q' N NG

31. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaita (FM], auditoriai, kt.)
vardai, pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla
pavadinimas ir numeris.

32. Ataskaitg parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita renge
asmenys néra bendrovés darbuotojai).

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ generalinis direktorius
Vaidotas Petrauskas.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ vyr.finansininkas
Dainius Minelga.

33. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy
asmeny ir Kkonsultanty parasai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra
nutyléty fakty, galin¢iy daryti esming jtaka pateikiamy rodikliy vertéms.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo
imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ (/ | f
Generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas Cai /[‘“ / j Aber

UAB Investiciniy bendroviy valdymo
imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas’ oy [:g S
vyr.finansininkas Dainius Minelga /-

32



