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. BENDROJI INFORMACIJA

1. Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas, teisiné forma, Vertybiniy popieriy komisijos
pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentams data.

Kolektyvinio investavimo subjekto ZPR Amerikos maZos kapitalizacijos bendroviu
pavadinimas akcijy atviras investicinis fondas
Teisiné forma Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo

subjekty jstatymo nustatyta tvarka sudarytas
investicinis fondas

Vertybiniy popieriy komisijos 20040312
pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentams data

2. Valdymo jmonés duomenys:

2.1. pavadinimasir jmonés kodas.

Uzdargji akciné bendrové investiciniy bendroviu valdymo jmoné ‘ Investicijuy portfeliu valdymas'.
Imonés kodas 111707985.

2.2. buveiné (adresas).
P. LukSio g. 32, Vilnius

2.3. telefono, fakso numeriai, el. pasto adresas, tinklapio adr esas.

Telefonas: 8(5) 274-70-16,

Faksas: 8(5) 274-70-16.
Elektroninio pasto adresas: office@ipv.It

Interneto svetainés adresas: www.zprussmallcap.com

2.4. veikloslicencijos numeris.
Veiklos licencijos numeris VIK —011.

2.5. kolektyvinio investavimo subjekto valdytojo vardas, pavardé, pareigos (asmuo ar asmenys
priimantys investicinius sprendimus).

Vadymas perduotas valdymo imonei UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “Investicijy portfeliy
valdymas’

Asmenys, priimantys investicinius sprendimus:

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijuy portfeliy valdymas Generalinio direktoriaus
pavaduotojas Marijonas Rocius.

UAB Investiciniu bendroviy valdymo imoné ‘Investiciju portfeliuy valdymas konsultanté Vida
Kubiliené.

UAB Investiciniu bendroviy valdymo imoné ‘Investiciju portfeliy valdymas konsultantas Gintaras
Sindaravicius.
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3. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoj e pateikta informacija.

3.1. uz ataskaita atsakingi imonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas
(nurodomi vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, €. pasto adresai).

UAB Investiciniu bendroviy valdymo imoné ‘Investiciju portfeliy valdymas Generalinis direktorius
Vaidotas Petrauskas. Tel./fax. 2747016. El. pasto adresas vaidas@ipv.It.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investiciju portfeliy valdymas vyr.finansininkas Dainius
Minelga. Tel./fax. 2747016. El. pasto adresas dainius@ipv.lt.

3.2. jeigu ataskaita rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodomi
konsultanty vardai, pavardeés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai (jeigu konsultantas yra
juridinis asmuo, nurodomas jo pavadinimas, telefony ir faksy numeriai, €. pasto adresas bei
konsultanto atstovo (-y) vardas, pavardé); pazymima, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai arba
kokios ataskaitos dalys par engtos jiems padedant bei nurodomos konsultanty atsakomybés ribos.

4. Depozitoriumo pavadinimas, kodas, adr esas, telefono ir fakso numeriai.

Depozitoriumo pavadinimas. Akciné bendrové bankas “ Hansabankas” .
Imonés kodas. 112029651
Adresas: Savanoriy pr. 19,L T-03502 Vilnius, Lietuva.
Tel.: 8-5-2684229.

Faksas: 8-5-2684170.

5. Ataskaitinis laikotar pis, uz kurj pateikta ataskaita.

2007 sausio 1d. — 2007 birzelio 30 d.

Il. GRYNUJU AKTYVU, INVESTICINIY VIENETY (AK CIJU) SKAICIAUS

IR VERTES POKYCIAI

6. Nurodyti grynyjy aktyvy, investiciniy vienety (akcijy) skai¢iausir vertés pokycius.

Ataskaitinio laikotarpio | Ataskaitinio laikotarpio PrieS metus PrieS dvejus
pradZioje pabaigoje 2005 06 30 metus
2006 12 31 2007 06 30 2004 06 30

GAV 8808124 Lt. 10475668 Lt. 8219155 L t. 5996453 L t.
Vieneto (akcijos) 4129,23 Lt. 4596,74 Lt. 3868,78 Lt. 3340,62 Lt.
vertée (Lt)
Vienety, esanciy
apyvartoje, 2133,11681 vnt. 2278,93681 vnt. 2124,48281 vnt. | 1795,00981 vnt.
(akcijuy) skai¢ius

7. Nurodyti per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety (akcijy) skaiéiy bei

sumas.

Vienety (akciju) skaicius | Verte (Lt)
1platinta 196,51 vnt. 842411 Lt.
13pirkta 50,69 vnt. 221968 Lt.
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8. Asmeny, turindiy investiciniy vienety (akcijy), suskirstymas, jy skai¢ius bei turimy investiciniy
vienety (akcijy) verté ataskaitinio laikotar pio pabaigoje.

Eil.nr. Asmeny, turinéiy investiciniy vienety Skaicius | Turimy investiciniu vienety (akciju)
(akciju) verté (Lt.)

1. Rezidentai 119 2514344

1.1 Nefinansy jmonées | mmeeeeem | s

1.2. Finansy imonés 1 640992

1.2.1. | Bankai

1.2.2. | Draudimojmonésir pensiju fondai | ---—--—- |  smeemeeeeee

1.2.3. | Kitosfinansy imonés 1 640992

13 Namy tkiai (iskaitant ne pelno 118 1873352
institucijas, aptarnaujancias namy tikius)

2. Nerezidentai 5 7961324
ISviso (1+2) 124 10475668

I11. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR
APYVARTUMO RODIKLIAI

9. Atskaitymy i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto raSys, sumos, procentiné israiska,
bendrasis iSlaidy koeficientas, portfelio apyvartumo rodiklis (jei per ataskaitinj laikotarpj keités
mokestio dydis, pateikti atskirai sumas pagal kiekviena dydj). Jei yra skai¢iuojamas salyginis tikétinas
bendrasis iSlaidy koeficientas, turi buti pateikiama papildoma informacija, nurodyta taisykliy 35.6

punkte.
Mokestio dydis Per ataskaitinj | Per ataskaitinj % nuo
maksimalus, ataskaitiniu laikotar pj laikotar pj Ataskaitinio
Atskaitymai nustatytas laikotar piu taikytas | priskai¢iuoty sumokeéty laikotarpio
sudarymo mokestiy suma | mokestiy suma vidutinés
dokumentuose (Lt) (Lt) grynyjuy
aktyvy vertés
Valdymo mokestis: 94087 88225 0,98
Nekintamas mokestis | 2% Fondo 2% Fondo grynyjy 94087 88225 0,98
grynyjy aktyvy aktyvy vertes
vertes
Skmesmokestis | s e e | e
Depozitoriumo 17242 16852 0,18
mokestis:
Depozitoriumo 0,3% Fondo | 0,3% Fondo 14174 13690 0,15
mokestis orynujy  aktyvy | grynujy  aktyvy
vertes vertes
Fiksuotas mokestis Fiksuotas Fiksuotas mokestis 3068 3162 0,03
mokestis uz | uz operacijq
operacijqg (12JAV | (12JAV doleriy)
doleriy)
Sandoriy sudarymo | Komisiniai — Komisiniai —0,5% 33526 35765 0,35
iSlaidos: 0,5%

Audito iSlaidos;

Kitosveiklos
iSlaidos (nur odyti
iSlaidy riisSis)




|Slaidy, 111329 105077 1,16

iskai¢iuojamy j
BIK, suma

BIK % nuo GAV* 1,16

Visy iSlaidy suma 144855 140842 151

PAR (pra¢gjuso | | e

analogisko
ataskaitinio
laikotarpio PAR)**

*Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto grynuju
aktyvy dalis skiriama jo valdymo i8laidoms padengti. Sios iSaidos tiesiogiai maZina investicijy graZa
investuotojui. Pazymétina, kad skaiciuojant BIK, | sandoriy sudarymo iSlaidas neatsizvelgiama.

**Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibaidinantis prekybos kolektyvinio investavimo
subjekto portfeli sudaranciomis priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy
sudarymo islaidy.

10. Mokestiai tarpininkams (nurodyti konkre€ius tarpininkus ir jiems sumokétas mokestiy
sumas, paslaugas). Pazyméti, kurie tarpininkai susije su kolektyvinio investavimo subjekto valdymo
imone.

AB bankas Hansabankas pagal 2004 03 29 d. akciju platinimo sutarti buvo sumokéta 35765 Lt. uz
finansy maklerio paslaugas.

AB bankas Hansabankas pagal 2004 03 29 d. depozitoriumo sutartj buvo sumokéta 3162 Lt. uz
vertybiniy popieriy operacijas.

Nurodytos sumos buvo mokamos JAV doleriais ir apskaitomos pagal tos dienos oficialy lito ir JAV
dolerio kursa.

11. Informacija apie visus egzistuojanéius susitarimus dél mokestiy pasidalijimo, taip pat
pasléptuosius komisinius (jy tiekéjas, verté, suteikty prekiy ir (ar) paslaugy pobadisir Kkt.).

Pasléptuju komisiniy néra.

Gali egzistuoti susitarimas dél platinimo mokeséiy pasidalijimo tarp Valdymo imonés ir pagal Fondo
investiciniy vienety subplatinimo sutartj veikiancio treciojo asmens (toliau tekste — Subplatintojas):

1) Jeigu Fondo investiciniais vienetai parduodami Subplatintojo surastiems investuotojams, visas komisinis
platinimo mokestis atitenka Subplatintojui;

2) Jeigu Subplatintojas parduoda Fondo investicinius vienetus Valdymo imonés surastiems investuotojams, o
Subplatintojas atstovauja Valdymo imone platinant Fondo investicinius vienetus, pusé komisinio
mokesgio atitenka Subplatintojui, o kita pusé komisinio mokesgio atitenka Valdymo imonei.

12. Pateikti konkrety iliustruojantj pavyzdj apie mokestiy jtaka galutinei investuotojui tenkandiai
investicijy graZai (teilkiamastik mety ataskaitoje).




IV.INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO
INVESTICIJU PORTFEL]

13. Ataskaitinio laikotar pio pabaigosinvesticijy portfelio sudétis:

Emitento Salis  ISIN | Kiekis: Bendra Bendra | Isigijimo | Bendra '@ Rinka, Balsy | Dalis
pavadinimas kodas i (vnt.)  nominali | jsigijimo; verte, rinkos | pagal dalis | portfelyj
verte verte tenkanti verté kurios emiten e (%)
vienetui duomenis te (%)
nustatyta
rinkosverte
(tinklapio
adresas)
Nuosavybés vertybiniai popieriai, itraukti i Oficialyji ar ji atitinkantj prekybos saraSa
I1Sviso L
Nuosavybés vertybiniai popieriai, itraukti | Einamaji ar ji atitinkantj prekybos sarasa
ISviso
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
ASPREVA Kanada CA0453 12400 : - 670783.82 54.10 550072.18 | www..nasdag.com | 0.0353 5.23
PHARMACEUTIC 8T1093
ALS CORP
AMERICAN JAV uUS0288 3100 : - 312218.97 100.72 321935.31 | www..nasdag.com | 0.0272 3.06
PHYSICIANS CAP 841044
ASTA FUNDING : JAV US0462 4400 112.82 362051.32 82.28 433585.71 i www..nasdag.com i 0.0324 4,12
INC 201098
CERADYNE JAV US1567 4200 107.70 569326.77. 135.55 796522.57 i www..nasdag.com | 0.0157 7.57
CORP 101050
CLEVELAND JAV US1858 1500 1923.15 149876.87, 99.92 298742.12 | www.nyse.com 0.0036 2.84
CLIFSINC 961071
COMPLETE JAV Us2045 5400 : @ - 304258.28 56.34 357936.68 | www.nyse.com 0.0076 3.40
PRODUCTION 3E1091
SVCS
DELEK us i JAV US2466 6000 153.85 257338.89 42.8898 410015.58 | www.nyse.com 0.0118 3.90
HOLDINGS INC 471016
GLOBAL JAV US3793 8700 : = -meeeeee- 322231.09 31.04 598315.04 | www..nasdag.com : 0.0075 5.68
INDUSTRIESLTD 361003
GREY WOLF INC JAV US3978 22000 5641.24 416283.32 18.92 464838.18 | www.amex.com 0.0114 4.42
881080
HERCULES JAV Us4270 5000 128.21 362815.20 72.56 415143.98 | www..nasdag.com i 0.0155 3.9
OFFSHORE INC 931094
INTEVAC INC JAV US4611 9000 : = - 455942.2G 50.66 490634.03 | www..nasdag.com | 0.0426 4.66
484080
K-TRON JAV us4827 2000 51.28 147365.78 73.68 515558.56 i www..nasdag.com | 0.0772 4.90
INTERNATIONAL 301080
INC
LUFKIN JAV Usb497 2200 5641.24 354935.87 161.33 364142.04 | www..nasdag.com : 0.0147 3.46
INDUSTRIESINC 641085
MKS JAV US5530 7700 197.44 467661.64 60.74 546918.22 | www..nasdag.com | 0.0137 5.20
INSTRUMENTS 6N1046
MILLER JAV US6005 5800 148.72 367392.04 63.34 373296.24 | www.nyse.com 0.0504 3.55
INDUSTRIES 512040
INC/TENN
NAVIGATORS JAV US6389 2500 641.05 323888.25 129.56 345525.95 | www..nasdag.com : 0.0149 3.28
GROUPINC 041020
SAFETY JAV US7864 3600 92.31 422507.61; 117.36 382168.37 i www..nasdag.com | 0.0222 3.63
INSURANCE 8711007
SEABRIGHT JAV US8116 6000 153.85 283226.85 47.20 268933.30 | www..nasdag.com : 0.0093 2.55
INSURANCE 561072
HOLDINGS
TEMPUR-PEDIC JAV us8802 4000 102.57 270268.3C 67.57 265651.12 | www.nyse.com 0.0048 252
INTERNATIONAL 3U1016
VSE CORP JAV uUs9182 3600 461.56 231894.54 64.42 339428.28 | www..nasdag.com | 0.0750 3.22
841000
VAALCO JAV US0185 19000 4871.98 2764681C 14.55 235316.63 | www.nyse.com 0.0322 2.24
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ENERGY INC 1C2017
ZENITH JAV US0893 4900 12564.58 563898.47 115.08 591666.07 | www.nyse.com 0.0132 5.62
INSURANCE 901093
ZONESINC JAV Use897 25000 | 0 e 409888.71; 16.40 576945.00 | www..nasdag.com : 0.1868 5.48
6N1037
ISviso: e e 168000 | oo 8302522.89 | oo 9943291.16 94.47
ISleidziami nauji nuosavybés vertybiniai popieriai
ISviso
ISviso nuosavybés | ---eees D emeeee-
vertybiniy
popieriy -
Emitento Salis  ISIN | Kiekis: Bendra Bendra Isigijimo | Bendra Palakany | 13pir | Dalis
pavadinimas kodas i (vnt.)  nominali | jsigijimo; verte, rinkos norma kimo | portfelyj
verteé verté tenkanti verte / e (%)
vienetui konv
ertavi
mo
data
Skolos vertybiniai popieriai, itraukti | Oficiauji ar ji atitinkantj prekybos sarasa
ISviso
Skolos vertybiniai popierial, jtraukti i Einamaji ar ji atitinkantj prekybos sarasa
ISviso
Skolos vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
ISviso
I8leidziami nauji skolos vertybiniai popieriai
ISviso
IS viso skolos
vertybiniy
popieriu
KIS Salis  ISIN | Kiekis Valdytojas Bendra [Isigijimo  Bendra Saltinis, KIS  Dalis
pavadinimas kodas : (vnt.) isigijimo: verte, rinkos pagal aktyv = (%)
portfelyje verteé tenkanti verte kurio U}
vienetui duomenis | dalis,
nustatyta ; invest
rinkos uota j
verté kitus
(tinklapio | KIS
adresas) (%)

Kolektyviniy investavimo subjekty, atitinkanciy Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 40 str. 1 d.

reikalavimus, vienetai (akcijos)
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ISviso

Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos)

ISviso
ISviso KIS
vienety
(akeiju)
Emitento Salis | Priemo-  Kiekis = Valiuta Bendra Palikany | Galio | Dalis
pavadinimas nés (vnt.) rinkos norma jimo | portfelyj
pavadi- verteé pabai : e (%)
nimas gos
data
Pinigy rinkos priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
ISviso
Kitos pinigu rinkos priemoneés
ISviso
ISviso
pinigy
rinkos
priemoniy
Kredito Salis Valiuta Bendra Palakany | Indél | Dalis
jstaigos rinkos norma io portfelyj
pavadinimas verteé termi | e (%)
no
pabai
ga
Indéliai kredito jstaigose
ISviso:
Priemonés | Emitento | Sdis | Kita Valiuta Investici | Investici. Bendra Rinkos Galioj | Ddis
pavadini- pavadini- sando- nis nio rinkos pavadini- | imo portfelyj
mas mas rio sandoris | sandorio verté mas termi | e (%)
&is (pozicija) (pozici- (tinklapio | nas
jos) adresas)
verte

ISvestinés investicinés priemonés, k

uriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose

ISviso




Kitos iSvestinés investicinés priemonés

ISviso
Banko Valiuta Bendra Palikany Dalis
pavadinimas rinkos norma portfelyj
verte e (%)
Pinigai
AB  Hansa LTL 582955 | - 5.53 %
bankas Lt.
S Y Q—— 582955 | ------m-o 553 %
ISviso
Lt.
Pavadinimas Trumpas Bendraverte Paskirtis Dalis portfelyje (%)
apibadinimas
Kitos priemonés, nenumatytos Kol ektyvinio investavimo subjekty jstatymo 36 str. 1d.
RV T B B T B
14. Investicijy pasiskirstymas.
14.1. Pagal investicijasij Lietuvosir kity Saliy investicines priemones.
Eil. Nr. Investicinés priemonés Verte, Lt.
1. Nuosavybhés vertybiniai popieriai 9943291
1.1. Rezidetaa | e
111 Nefinansy jmonées | s
112 Finansyjmonées | s
1.121. Banka L e
1122 Draudimoimonées | s
1.123. Kitosfinansyjmones | s
1.2. Nerezidenta 9943291
2. Skolosvertybiniai popieriac | e
2.1 Rezidentaa e
211, Vastybésir savivaldybiy ingtitucijios | memeeeeees
21.2. Nefinansy jmonés | s
213 Finansy jmonées | s
2.2. Nerezidentai | e
3. Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) | meeeeeeee
3.1 Rezidentaa | e
3.2. Nerezidentat | e
4. Pinigy rinkospriemones | -
4.1. Rezidentaa e
4.1.1. Vastybésir savivaldybiy ingtitucijios | e
4.1.2. Nefinansy jmonées | s
4.1.3. Finansy jmonées | s
4.2. Nerezidentai | e
5. Indéliai kreditojstaigopse | s
5.1 Rezidentaa | e
5.2. Nerezidentat | e
6. |Svestinésinvesticinespriemones | mmmemeeee-
6.1. Rezidentai | e




6.1.1. Valstybésir savivaldybiy institucijos | ememeeeeen
6.1.2. Nefinansy jmonées | s
6.1.3. Finansy jmonées | e
6.2. Nerezidentai | e
7. Pinigai 582955
7.1. Rezidentai 582955
7.2. Nerezidentat | e
8. Kitosinvesticjos | e
8.1. Rezidentai | e
8.1.1. Valstybésir savivaldybiy institucijos | e
8.1.2. Nefinansy jmonés | s
8.1.3. Finansy jmonés | s
8.2. Nerezidentai | e

14.2. Pagal valiutasir geogr afine zona.

Investicijuy

Rinkos verté Dadlis

pasiskirstymas

(%)

aktyvuose

Rinkos  verté
ataskaitinio
laikotarpio
pradZioje

Dalis aktyvuose
ataskaitinio
laikotarpio
pradZioje (%)

Pagal valiutas:

litais

eurais

kitavaliuta

10526246

8854260

ISviso

10526246

8854260

Pagal geografing
zony:

Lietuva

582955

kitos Europos
sajungos valstybés

Europos
ekonominés erdvés
valstybés (Islandija,
Norvegija,
Lichtendteinas)

Jungtinés Amerikos
Valstijosir Kanada

Japonija

Kitos S&alys

ISviso

10526246

8854260

14.3. Pagal

investavimo strategija atspindinéius kriterijus (S portfelio analizé pildoma

pasirenkant investavimo strategija atitinkanc¢ius kriterijus, pavyzdziui, pagal turto rasis, pramonés
Sakas, geografine zona, valiutas, rinkas, emitenty kredito reitingus, priemoniy galiojimo trukmes bei kt.)

Visos investicijos yra apibréZziamos tais ptiais kriterijaisir nérakaip ju iSskirstyti.

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines léSas investuoja i bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir igalioty Jungtiniy Amerikos Valstiju vyriausybés
institucijy priziarimose rinkose, akcijas.

Fondas investuoja tik i tu bendroviu akcijas, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos is 1000
(vieno takstancio) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy rinkos kapitalizacijas.
I bendroves, kurios patenka j 1000 (viena tiikstantj) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniu Amerikos Valstiju
bendroviy sara% Fondas neinvestuoja.



Fondo investiciju portfeli sudaro akcijos, kurios jtrauktos i Siuy vertybiniy popieriu birZzy prekybos saradus:
New York Stock Exchange (NY SE), NASDAQ, American Stock Exchange.
Fondo investiciju neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

15. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti sandoriai su iSvestinémis finansinémis priemonémis,
iSskyrus tuos, kurie nurodyti Sio priedo 13 punkte (pagal iSvestiniy priemoniy risis nurodyti sandoriy
vertes, iSvestiniy investiciniy priemoniy panaudojimo tikslus (valiuty keitimo, palikany normos, susije
su nuosavybeir kt.), sandoriusreguliuojamoserinkoseir kita svarbia informacija).

16. ApraSyti Sio priedo 13 punkte nurodyty iSvestiniy priemoniy rasis, su jomis susijusia rizika,
kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama su iSvestiniy investiciniy priemoniy sandoriais susijus
kolektyvinio investavimo subjekto rizika, ir nurodyti, kaip panaudojama iSvestiné investiciné priemoneé
gali apsaugoti investicinj sandorj (investicing pozicija) nuo rizikos (jei priemoné naudojama rizikos
valdymo tikslais).

17. Bendra jsipareigojimy, kylanéiy iS sandoriy su iSvestinémis priemonémis, verté ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje (atskirai nurodyti sumas pagal skirtingas jsigyty iSvestiniy priemoniy
kategorijas).

18. Pateikti analize, kaip turimas investicijy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio
investavimo subjekto investavimo strategija (investicijy kryptis, investicijy specializacija, geografine
zong ir pan.).

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines IéSas investuoja i bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir jgalioty Jungtiniy Amerikos Vastiju vyriausybés
institucijy prizitrimose rinkose, akcijas.

Fondas investuoja ik i ty bendroviy akcijas, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos iS 1000
(vieno tukstancio) didZiausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniu Amerikos Valstiju bendroviy rinkos kapitalizacijas.
I bendroves, kurios patenka j 1000 (viena tiikstantj) didZiausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniu Amerikos Valstiju
bendroviy sara% Fondas neinvestuoja.

Fondo investiciju portfeli sudaro akcijos, kurios jtrauktos i Siuy vertybiniy popieriu birzy prekybos sarasus:
New Y ork Stock Exchange (NY SE), NASDAQ, American Stock Exchange.

Fondo investiciju jokiu badu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

19. Nurodyti veiksnius, per ataskaitinj laikotar pj turéjusius didziausia jtaka investicijy portfelio
strukturosir jo vertés poky¢iams.

Dideliy pokyc¢iu investiciju portfelio struktiroje bei vertéje nebuvo. I8skirtiniy veiksniy, per ataskaitini
laikotarpi galéjusiy turéti esming jtaka investicijy portfelio struktiiros ir jo vertés pokyciams, nebuvo.
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VI.KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

24. Pateikti Sias kolektyvinio investavimo subjekto ataskaitas, parengtas vadovaujantis Lietuvos
Respublikos jstatymy ir teisés akty reikalavimais:
24.1. Paskutiniy 3 finansiniy mety balansus, iSdéstytus palyginamojoje lenteléje.

UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO |[MONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

J.k. 111707985 P.LukSio g.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas BALANSAS
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

PAGAL 2007 m. birzelio 30 d. DUOMENIS
20070810 Nr.3__.

I. BALANSAS
(litais)

Eil. Nr. Turtas Pastaby Nr. 2007 06 30 2006 06 30 2005 06 30
I PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI 582955 77425 748669
Il. TERMINUOTI INDELIAI
Il. INVESTICIJOS 9943291 8164572 5271927
1. Skolos vertybiniai popieriai

\/yriausybiy ir centriniu banky arbaju
1.1 garantuoti skolos vertybiniai popieriai
1.2. Kiti skolos vertybiniai popieriai
2 Nuosavybés vertybiniai popieriai 9943291 8164572 5271927

!(ol ek_ty_vi_ni_o i_nv&stgvi mo subjekty

investicinial vienetai
4 Kitosinvesticijos
IV. GAUTINOS SUMOS 1028 140978 13026
1 Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos|
2 Kitos gautinos sumos 1028 140978 13026

TURTAS, ISVISO 10527274 8382975 6033622
Eil. Nr.| Isipareigojimai ir grynigji aktyvai |Pastaby Nr. 2007 06 30 2006 06 30 2005 06 30
V. ISIPAREIGOJIMAI 51606 163820 37169
1 Investicijy pirkimo isipareigojimai 118730
2 Ic\iﬂezléézgitgﬁi?nﬁ?os kaupimo bendrovei ir 51606 43526 36616
3 Kitos mokétinos sumosir jsipareigojimai 1564 553
VI. GRYNIEJ AKTYVAI (I+11++V-V) 10475668 8219155 5996453

K vvar Bvien T CRYNIE 10527274 8382975 6033622
Gen. direktorius Vaidotas Petrauskas
(imonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavardé)
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24.2. Paskutiniy 3 finansiniy mety grynyjy aktyvy pokyéiy ataskaitas, isdéstytas palyginamojoje

lenteléje.

UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIYJ VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

J.k. 111707985 P.LukSio g.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......
ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

GRYNUJU AKTYVU POKYCIU ATASKAITA

PAGAL 2007 m. birzelio 30 d. DUOMENIS
20070810 Nr.3__.

Eil. Nr. Straipsniai Paﬁﬁb“ 2007 06 30 2006 06 30 2005 06 30
1. ISleisty vienety verté 842411 231568 1388404
2. ISpirkty vienety verté 221968 152106 159070
3. Investicinés veiklos pajamos
3.1. Banko paldkanos 199 304 131
3.2. Dividendai 20240 33286 24793
Investicinés veiklos pajamos iS viso 20439 33590 24924
4. Realizuotas pelnas (nuostolis) 899217 528034 442735
Investicijy vertés padidéjimas
5. (sumazéjimas) 279004 193860 500232
6. Veiklos sgnaudos:
6.1. Mokestis valdymo jmonei 94087 81458 70191
6.2. Mokestis finansy makleriui 33526 27828 20104
6.3. Sanaudos depozitoriumui 17242 14564 10884
6.4. |Kitos sgnaudos 4
\Veiklos sgnaudos iS viso 144855 123850 101183
UZsienio valiuty kursy pasikeitimo
7. jtaka (6704) (42806) 32695
Grynieji aktyvai ataskaitinio laikotarpio
pradZioje 8808124 7550865 3867716
Grynieji aktyvai ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje 10475668 8219155 5996453
Investicinio vieneto verté ataskaitinio
laikotarpio pradZioje 4129,23 3588,83 2808,72
Investicinio vieneto verte ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje 4596,74 3868,79 3340,62
Gen. direktorius Vaidotas Petrauskas
(imonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavardé)
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24.3. Aiskinamajj rasta (pateikiamastik mety ir pusmetio ataskaitose).
AISKINAMASISRASTAS

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
P.LukSio g. 32 Vilnius

2007 birzelio 30 d.
|. BENDROJ DALIS

1.1 Vertybiniy popieriy komisijos pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto (ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos
bendroviy akciju atviro investicinio fondo) sudarymo dokumentams data 2004 03 12

1.2. Fondo valdymo jmoné - UZdaroji akciné bendrove INVESTICINIU BENDROVIU VALDYMO IMONE
“INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS' registruota 2000 mety rugpjacio 4 d. Lietuvos Respublikos tikio
ministerijoje. Registracijos Nr.UJ2000-205.

1.3. Bendrovés depozitoriumas

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrové bankas “ Hansabankas”.
Imonés kodas: 112029651

Adresas: Savanoriy pr. 19,L T-03502 Vilnius, Lietuva

Tel.: 8-5-2684229.

Faksas: 8-5-2684170.

1.4. Audito jmoné — K.Dabravolskio jmoné “Kestonas'. [.k. 2443469. Adresas— G. Vilties5A — 66, Vilnius.
1. APSKAITOSPOLITIKOSDALIS

2.1. Finansiné atskaitomybé parengta vadovaujantis:

verslo apskaitos standartais;

LR Vertybiniy popieriu komisijos 2004 m. birzelio 23 d. nutarimu Nr.11 patvirtintomis “Vadymo imoniy ir
investiciniy kintamo kapitalo bendroviy, kuriy turto valdymas neperduotas valdymo imonéms, informacijos rengimo ir
pateikimo taisyklémis’.

2004 m. sausio 13 d. LR Vyriausybés patvirtinta “ Pensiju fondy buhalterinés apskaitosir finansinés
atskaitomybés tvarka’.

2.2. Investavimo politika

Fondo investicinés veiklos tikslas yra sukaupti pinigines léSas, gautas vieSai platinant Fondo investicinius vienetus,
jas kolektyviai investuoti i likvidy turta padalijant rizika ir siekti kuo didesnio Fondo investiciju pajamingumo. Fondas siekia
savo investicinés veiklos tikslo bei didZiausios naudos Fondo dalyviams laikydamasis apribojimuy, kuriuos nustato galiojantys
teisés aktai ir Fondo taisyklés (toliau — Taisyklés).

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines |éSas investuoja i bendroviy, kuriy akcijomis
prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir jgalioty Jungtiniy Amerikos Valstiju vyriausybés instituciju prizitrimose rinkose,
akcijas.

Fondas investuoja i tu bendroviy akcijas, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i§ 1000 (vieno tiikstancio)
didZiausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy rinkos kapitalizacijas.

Fondo investiciju portfelj sudaro akcijos, kurios jtrauktos i Siy vertybiniy popieriy birzy prekybos sarasus: New Y ork Stock
Exchange (NY SE), NASDAQ, American Stock Exchange.

Kiti vertybiniai popieriai gali laikinai atsirasti Fondo investiciju portfelyje tik iSskaidZius arba apjungus akcijas, jtrauktas i
nurodyty birzy prekybos saraSus arba Siy akcijy turétojams suteikus kitus vertybinius popierius. Fondo Vadymo imoné sieks
per protinga termina parduoti Siuos vertybinius popierius.

Fondo investicijy jokiu badu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

Nurodytos investavimo strategijos gali bati nesilaikoma tik finansy maklerio konsultanto arba generaling licencija turin¢iam
Valdymo imonés vadovui arba ji pavaduojanciam, tokia licencija turinéiam Valdymo imonés darbuotojui priémus atskira
motyvuota sprendima ir tik tada, kai taip butina apsaugoti Fondo dalyviy interesus gresiant zenkliam akcijy, i kurias yra
investaves Fondas, kainy kritimui, likvidumo sumazéjimui arba turint pagrindo manyti, kad atsitiks kiti ivykiai, dél kuriy
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Fondo dalyviai gali patirti zenklius nuostolius. Toks nesilaikymas negali trukti ilgiau kaip 4 ménesius. Valdymo imoné
privalo siekti, kad Sis laikotarpis trukty kiek galima trumpiau. Laikotarpiu, kai nesilaikoma nurodyty reikalavimy, Fondas
investuoja i kitas akcijas, itrauktas | auk&iau nurodyty birzy ir Chicago Board Options Exchange prekybos sarasus, JAV
vyriausybeés garantuotas obligacijas arba saugo pinigines |éSas Fondo saskaitoje.

Fondas privalo laikytis teisés akty nustatyty investavimo Taisykliy ir investicijy portfelio diversifikavimo reikalavimuy.
Paprastai Fondo investicijos yra atliekamos JAV doleriais (USD). Atskirais atvgjais Fondas gali investuoti ir kitomis
valiutomis.

2.3. Finansinésrizikos valdymo politika.

Bet kokios investicijos yra daugiau ar maziau rizikingos. Fondo iSperkamy investicijy kaina gali tapti didesné arba
maZesné uZ kaina, kuriainvesticiniai vienetai buvo jsigyti. Garantijos, kad investuotojo turimy investiciniy vienety kaina
didés, néra

Rinkosrizika

Bendroviy akciju kainos visa laika kinta. Galimi staigis atskiry bendroviy akciju kainos pakilimai ir kritimai. Kadangi
Fondas investuoja i akcijas, pokyciai akciju rinkoje jtakos Fondo investiciju portfelio verte ir tuo paciu Fondo grynuju
aktyvy verte. Rinkos rizikai mazinti Fondas diversifikuoja vertybiniy popieriy portfeli. Diversifikavimas (rizikos
iSskaidymas) reiskia, kad investuojama i bendroves i$ jvairiy ekonomikos sektoriy (bankininkystés, energetikos,
transporto, lengvosios ir maisto pramonés ir kt.). Svarbu suprasti, kad diversifikavimas neapsaugo nuo bendro akciju
rinkos kilimo ar kritimo. Tatiau investavimas | portfelj, kuri sudaro daugelio jvairiy bendroviy i$ skirtingy pramonés
sektoriy akcijos, bus daug stabilesnis ir maZesnés rizikos uz portfeli, sudaryta is keleto akciju, kuriame dominuoja vieno
sektoriaus bendrovés.

Investuojant ilgesniam laikui rinkos rizika gali biti smarkiai sumazinama. Trumpalaikés investicijos graza gali biuti
nepastovi dél didelio atskiry bendroviy akciju kainos kritimo ar visos rinkos nuosmukio. Taciau, investuojant ilgesniam
laikui realu tikétis, kad kylant JAV ekonomikai kilsir JAV akciju rinka, i kurig investuoja Fondas.

Siekdama maksimaliai sumazinti rinkos rizika Fondas investuoja tik i akcijas, kurios jtrauktos i Siy Zinomy ir sékmingos
veiklos tradicijas turin¢iy JAV vertybiniu popieriu birzy oficialius prekybos sarasus:

- New York Stock Exchange (NY SE);

- NASDAQ;

- American Stock Exchange.

Siy birzy keliami vieSo informacijos apie listinguojamas bendroves atskleidimo reikalavimai suteikia investuotojams
galimybe teisingai jvertinti isigyjamy akcijy rizika.

Specifiné investavimo rizika

JAV vertybiniuy popieriy rinka yra viena stabiliausiy pasaulyje. Taciau ir joje galimas zenklus daugumos vertybiniy
popieriu kainos kitimas. Trumpalaikis akciju kainy kritimas galimas iSaugus tarptautinio terorizmo grésmel bel JAV
finansiniams ir strateginiams objektams atsidirus tarptautiniy teroristy organizaciju taikinyje. Neigiamos trumpalaikiy
rinkos kritimy jtakos galimaiSvengti investuojant ilgesniam laikotarpiui.

Specifine bendroves, { kuria investaves Fondas, rizika. Bet kuri i$ Fondo investiciju portfelyje esanciy akcijy gali prarasti
savo verte dél laiking finansiniy sunkumy, rinky nuosmukio, bankroto ar pan. Si rizika minimizuojama diversifikuojant
Fondo vertybiniy popieriy portfeli.

Likvidumorizika

Ta rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kuris neleidzia parducti Fondo turta norimu laiku ir uz norima
kainag arba eliminuoja galimybe parducti norima turta. Siekiant sumazinti likvidumo rizika Vadymo imoné sieks
investuoti i vertybinius popierius, pasizyminc¢ius aukstu likvidumu. Nors prekyba atskiry bendroviy, sudaranciy Fondo
investiciju portfeli, akcijomis gali bati sustabdoma dél ty imoniy reorganizavimo, kapitalo pakeitimuy, akcininky
susirinkimy ir kt., ta¢iau visa tai Fondui netrukdo atsiskaityti su Fondo investicinius vienetus iSperkanciu investuotoju,
kadangi fondo saskaitoje visa laika laikoma dalis neinvestuoty 163y grynais pinigais, kurios yra skirtos investiciniy vienety
iSpirkimui, o sustabdZius prekyba vienomis akcijomis, Fondas gali parducti kitas investiciniame portfelyje esancias
akcijas. Todél Fondo investiciniy vienety turétojai gali bet kada pareikalauti Fondo nustatyta tvarka iSpirkti investicinius
vienetus. Uz iSpirktus investicinius vienetus su investuotoju atsiskaitoma ne véliau kaip per 7 darbo dienas nuo
investiciniy vienety i8pirkimo sandorio sudarymo.
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Infliacijosrizika

Tai tikimybé, jog piniginio vieneto perkamoji galia sumazés dél neigiamos infliacijos jtakos (bendrojo prekiy ir paslaugy
kainy lygio kilimo). JAV doleris, yra pagrindiné valiuta, kuria atliekama absoliuti dauguma Fondo investiciju. JAV
dolerio infliacija palyginti nedidelé. Zemiau pateikiami JAV Vartotojy kainy indekso (toliau -CPl) ir JAV Gamintojy
kainy indekso (toliau -PPI) pasikeitimai per paskutinius 20 mety.

M etai PPI (proc.) CPI (proc)
1983 18 3,8
1984 12 39
1985 0,1 3,8
1986 -3,8 11
1987 4,5 44
1988 4,6 44
1989 37 4,6
1990 5,0 6,1
1991 -2,4 31
1992 15 2,9
1993 0,9 2,7
1994 2,8 2,7
1995 31 25
1996 2,7 33
1997 -1,8 17
1998 -3,2 1,6
1999 41 2,7
2000 6,6 34
2001 -6,0 1,6
2002 3,8 24
2003 3,0 19
2004 57 33
2005 54 34
2006 11 25

Valiuty kursy svyravimo rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus JAV dolerio kurso pokycio lito atzvilgiu. Kadangi Fondas investuoja i JAV
bendroviy akcijas JAV birZose, jo investicijos didZigja daimi yra vykdomos JAV doleriais. JAV dolerio (USD) ir Lito
(LTL) arba Euro (EUR) valiuty kursy svyravimas gali jtakoti Lietuvos, Europos Sajungos ir kity Saliy, kuriose
atsiskaitomane JAV doleriais, investuotoju investiciju verte, dél tos vertés pasikeitimo vertinant ja JAV doleriais.

Sandorio Saliy ir atsiskaitymuy rizika

Sudarant sandorius su vertybiniais popieriais egzistuoja rizika, kad kita sandorio 3alis nejvykdys savo jsipareigojimy. Sia
rizika Fondas siekia minimizuoti sudarydamas sandorius birzose, kuriy procediiros uztikrina tinkama ir savalaiki jose
sudaryty sandoriy jvykdyma. Be to, Fondas siekia, kad atsiskaitymas pagal jo sudarytus sandorius vykty per patikimas
finansines ingtitucijas, tokias kaip AB Bankas Hansabankas ir AB SEB Vilniaus bankas. Minéti bankai sitlo vieSosios
apyvartos tarpininko JAV akcijy rinkoje paslaugas ir turi patirti Sioje veikloje. Abu bankai turi platy filialy tinkla visoje
Lietuvojeir didele darbo su vertybiniais popieriais patirti, yra sudare sutartis su JAV vertybiniy popieriy saugotojais.

Investicinio fondo veiklosrizika

Tai rizika patirti nuostoliy dél netinkamy arba nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, darbuotoju klaidy ir (ar) neteiséty
veiksmy bei informaciniy sistemy veiklos sutrikimy arba dél iSorés jvykiy itakos. Fondo valdymas perduotas jo Vadymo
imonei - UAB “Investicijy portfeliy valdymas’. Si imoné nuo savo veiklos pradZios sckmingai valdo pirmaji Lietuvoje
isteigta investicini fondg - IKKB “NSEL 30 indekso fondas’. Todél UAB “Investicijy portfeliy valdymas’ yra vienas
labiausiai patyrusiy investiciniy fondy valdytoju Lietuvoje.
Vidaus kontrole Vadymo imonéje uztikrina Sie Fondo Vadymo jmonés vidaus teises aktai:

§ UAB “Investicijy portfeliy valdymas’ administracijos darbo reglamentas;

§ Vadovy ir darbuotojy profesinés etikos taisyklés;
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§ Konfidencialios informacijos saugojimo ir asmeny, susijusiu su valdymo imone, supaZindinimo su pareigomis
taisyklés;

8 Veiklosvidaus kontrolés organizavimo ir vykdymo taisyklés,

§ GAV skai¢iavimo proceduros.

Fondo Vadymo imongje dirba Vertybiniy popieriu komisijos isduotus kvalifikacinius sertifikatus turintys finansy
makleriai. Siekiant iSvengti darbuotojy klaidy, neteiséty veiksmy, sistemy veiklos sutrikimy, svarbiausias su Fondo
valdymu susijusias Valdymo imonés operacijas papildomai tikrina ir kontroliuoja Fondo depozitoriumas, investiciniy
vienety platintojas ir finansy makleris. Su Siais asmenimis pasiraSytose sutartyse yra itvirtinta ju teisé tikrinti kaip
Valdymo imoné vykdo savo pareigas ir teise atsisakyti vykdyti galiojantiems teisés aktams ir Fondo taisyklems
prieStaraujancius Vadymo imonés nurodymus. Be to, galiojantys teisés aktai numato Fondo depozitoriumui pareiga
kontroliuoti kaip Vadymo imoné vykdo savo pareigas.

Teisinés aplinkoskitimorizika

Paskutiniu laikotarpiu stipriai keitési vertybiniuy popieriu rinka Lietuvos Respublikoje reglamentuojantys teisés aktai. Tal
sukélé kai kuriuos nepatogumus ir papildomas iSlaidas vertybiniy popieriu rinkos dalyviams. Esminio situacijos
pageréjimo leidzia tikétis tai, kad paskutiniu metu buvo priimti teisés aktai, kurie baigia formuoti Salies vertybiniy
popieriy rinkos teising baze. Siuo metu galima teigti, kad Lietuvos vertybiniy popieriy rinka reglamentuojantys teisss
aktai yra suderinti su Europos Sajungos reikalavimais. Todél realu tikétis, kad artimiausiu metu nebus dideliy
pasikeitimy teisés aktuose, kurie reglamentuojainvesticiniy fondy veikla.

2.4. Turto padidéjimo ir sumazéjimo pripazinimo principai.
Duomenys pateikti ir suformuoti kapitalo kaupimo principu.
2007 m. gruodzio 31 d. datai vertybiniy popieriy balansiniai likuciai perskaic¢iuoti rinkos verte:

Rinkos verté: 9943291 Lt.

Likuciy suma balanse pries perskai¢iavima (isigijimo verte): 8302523 Lt.
Ankstesniy laikotarpiy sukauptos pajamos. 1451634 Lt.

Ankstesniy laikotarpiy sukauptos sanaudos: 89870 Lt.

Sio laikotarpio:

Pajamos. 1247683 Lt.

Sanaudos 968679 Lt.

2.5. Atskaitymy valdymo bendrovel ir depozitoriumui taisyklés.
Atlyginimas Valdymo imonei uz Fondo valdyma susidedais dviejy daliu:

Pirmoji atlyginimo Valdymo imonei dalis yra 2 % Fondo grynujy aktyvy vertés;
antroji atlyginimo Valdymo imonei dalis priklauso nuo Fondo grynuju aktyvy vertésir nustatoma pagal Sia lentele:

Antrosios metinio atlyginimo Valdymo imonei dalies Fondo grynyjy aktyvy verté
dydisJAV doleriais (USD) JAV doleriais (USD)
20000 iki 2 000 000
40 000 nuo 2 000 000 iki 5 000 000
60 000 nuo 5 000 000 iki 10 000 000
80 000 nuo 10 000 000 iki 20 000 000
120 000 nuo 20 000 000 iki 50 000 000
160 000 nuo 50 000 000 iki 100 000 000
200 000 nuo 100 000 000 iki 200 000 000
250 000 daugiau kaip 200 000 000

Atlyginimo Valdymo imonei dydis skai¢iuojamas kiekviena karta, kai yra skai¢iuojama Fondo grynuju aktyvy verté, o
sumokamas kiekvieno mety ketvir¢io pabaigoje per 10 darbo dieny. Pasibaigus metams atlyginimo Vadymo imonel dydis
yratikslinamas. Per metus susidare atlyginimo Valdymo imonei permokéjimai per 10 darbo dieny graZzinami Fondui, o
susidarg atlyginimo Vadymo imonei neprimokeéjimai per 10 darbo dieny pervedami Valdymo imonei.

16



Atskiru Valdymo imonés valdybos sprendimu nutarta laikinai, iki Fondo grynuju aktyvy verté pasieks 5 000 000 JAV
doleriy, neimti antrosios atlyginimo valdymo imonei dalies.

Atlyginimas Depozitoriumui uz depozitoriumo paslaugas. Atlyginimas Depozitoriumui uz Fondo turto apskaita
(depozitoriumo paslaugas) yra 0,3 % Fondo grynujuy aktyvuy vidutinés metinés vertés. 1S Fondo 1éSy Depozitoriumui
papildomai mokamas fiksuotas 12 JAV doleriu (USD) mokestis uz kiekviena vertybiniy popieriy ir pinigy operacija
Fondo pinigy ir vertybiniy popieriy saskaitose;

Atlyginimas Depozitoriumui skaic¢iuojamas kiekviena karta, kai yra skai¢iuojama Fondo grynuju aktyvy verte, o
sumokamas kiekvieno ménesio pabaigoje per 3 darbo dienas. Pasibaigus metams mokestis Depozitoriumui uz Fondo
investiciniy vienety apskaita dydis yra tikdinamas. Per metus susidare mokestio permokéjimai per 3 darbo dienas
graZinami Fondui, o susidare mokestio neprimokéjimai per 3 darbo dienas nuskaitomi i$ Fondo saskaity Depozitoriumo
naudai.

2.6. Investicijy ivertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiskumas.

Investiciju pervertinimo specialaus periodiSkumo néra.

Investicijos jvertinamos pagal fundamentalius imoniy jvertinimo metodus. Svarbiausi rodikliai:
- imonés finansinis stabilumas;
- perspektyviy investicijy graza;
- gerajmonés vadyba.

2.7.Apskaitos vieneto nustatymo taisyklés.

a. Istatinio kapitalo Fondas neturi.

b. Fondo investiciniai vienetai nominalios vertés neturi, o ju rinkos kaina kinta priklausoma nuo Fondo turto rinkos
vertes.

c. Fondo investiciniai vienetai platinami neterminuotai, ju kiekis (emisijos dydis) yra neribojamas.

d. Fondo investiciniy vienety verté nustatoma GAV padalinus iS visy apyvartoje esanéiy  investiciniy vienety skaiciaus
ir yralygi vienam investiciniam vienetui tenkanc¢iai GAV daliai. Fondo investicinio vieneto verté nustatoma litais (LTL)
ir JAV doleriais (USD).

e. Parduodant Fondo investicinius vienetus, ju pardavimo kaina gali buti padidinta vienam investiciniam vienetui
tenkanciy platinimo sanaudy suma, kuri negali bati didesné uz 2 proc. investicinio vieneto vertés (4 proc. - iki 2007 m.
birZzelio 5 d.). Investiciniy vienety pardavimo kaina galima didinti tik ta Fondo investiciniy vienety platinimo sanaudu
suma, kuria néra sumaZinta Fondo GAV. Platinimo sanaudy dydj apskai¢iuoja Fondo Vadymo imoné. Vienam
investiciniam vienetui tenkanti platinimo sanaudy suma skelbiama Fondo prospekte ir gali btiti mokama JAV doleriais
(USD) arbalLitais (LTL).

f. ISperkamyju investiciniy vienety iSpirkimo kaina iSpirkimo sanaudy suma néra mazinama — ispirkimo kaina yra lygi
investicinio vieneto vertel.

2.8. Pinigy ekvivalentai.

Kadangi fondas registruotas Lietuvoje, taciau investuoja Amerikos rinkoje bei visas investavimo operacijas atlieka
JAV doleriais, fondo metinés ataskaitos 27 punkte finansingé atskaitomybé pateikiama palyginamoje lenteléje dviem
valiutom —litaisir JAV doleriais.

2.9. Investicijy portfelio struktara

a) Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines |éSas investuoja i bendroviy, kuriy akcijomis
prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir jgalioty Jungtiniy Amerikos Valstijy vyriausybés instituciju prizitarimose rinkose,
akcijas.
b) Investuodamas savo turta Fondas laikosi Siy reikalavimu:
- investugjama tik i tu bendroviu, kuriy rinkos kapitalizacija yra maZzesné uz kiekvienos i§ 1000 (vieno takstancio)
didZiausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniu Amerikos Valstiju bendroviy rinkos kapitalizacijas, akcijas. I bendroves,
kurios patenka i 1000 (viena takstanti) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniu Amerikos Valstiju bendroviy saraSa,
Fondas neinvestuoja.
¢) Fondo investicijy portfelj sudaro akcijos, kurios jtrauktos i Siu vertybiniy popieriy birzy prekybos saradus:

- New York Stock Exchange (NY SE);

- NASDAQ;
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- American Stock Exchange.

d) Kiti vertybiniai popieriai gali laikinai atsirasti Fondo investiciju portfelyje tik iSskaidZius arba apjungus akcijas,
itrauktas i c) papunktyje nurodyty birzy prekybos sarasus arba Siuy akcijy turétojams suteikus kitus vertybinius popierius.
Fondo Vadymo imoné sieks per protinga termina parducti Siuos vertybinius popierius.
€) Fondo investicijy jokiu bidu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.
f) Fondas privalo laikytisteisés akty nustatyty investavimo taisykliy ir investiciju portfelio diversifikavimo reitkalavimy.

g) Siekiant uztikrinti sklandy su Fondo investiciniy vienety iSpirkimu susijusiy operaciju atlikima, iki 10 % Fondo turto
gali bati neinvestuojamair saugoma pinigais Fondo saskaitoje.
h) Paprastai Fondo investicijos yra atliekamos JAV doleriais (USD). Atskirais atvejais Fondas gali investuoti ir kitomis

vaiutomis.

2.10. Investicijy vertés pokytis.

Pokytis

Balanso
straipsniai

Parduota
(iSpirkta)

Pragjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

isigyta

Vertes
padidéjimas

Vertes
sumazéjimas

2006 m. 12
mén. 31 d.
priskaitytas
gautiny sumy
vertes
sumazejimas.

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Skolos

vertybiniai
popieriai

Vyriausybiy ir
centriniy
banky arba ju
garantuoti

skolos
vertybiniai
popieriai

Kiti skolos

vertybiniai
popierial

Nuosavybés 8507943 6087380 | 4928181*

vertybiniai
popieriai

1247683

968679

Kolektyvinio

investavimo
subjekty
vertybiniai
popieriai

Kolektyvinio
investavimo

subjekty
investiciniai
vienetai ir
akcijos

Kitos
investicijos

ISviso 8507943 6087380 | 4928181*

1247683

968679

2855

9943291

*Pardavimai pavaizduoti savikaina. Siy nuosavybes vertybiniy popieriy pardavimo suma— 5827395 Lt.
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2.11. Turto struktara ataskaitinio laikotarpio pabaigoje.

Turto arba Valstybeés, | Valiutos, Nominali verté | Metiné Indélio, Tikroji verté | Turto,
emitento kurios kuria (jeiguji yra) palikany | investicijos investicijos
pavadinimas vertybinius denominu norma pabaigos lyginamoji
popierius otas (jeiguji terminas dalis
investuota, turtas, yra) (jeiguji (procentais)
pavadinimas pavadinim terminuota)
as
Pinigai ir Lt. 582955 5.54 %
pinigy
ekvivalentai
UZsienio Jungtinés Lt. 9943291 94.45 %
imoniy Amerikos
nuosavybés Valstijos,
vertybiniai Marsalo salos
popieriai
Gautinos Jungtinés Lt. 1028 0.01 %
SuUmMos: Amerikos
Valstijos
Gautini Jungtinés Lt. 1028 0.01 %
dividendai Amerikos
Valstijos
ISviso X X X X X 10527274 100%

25. Visas audito iSvados tekstas.

26. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas
sanaudas per ataskaitinj laikotar pj:

PajamosiSinvesticinés veiklos

1. Palzkany pajamos 199
2. Realizuotas pelnasiS investicijy i: 919457
2.1. nuosavybés vertybinius popierius 919457
2.2. vyriausybés skolos vertybinius popierius =~ | <eeeeeeeeee-
2.3. imoniy skolosvertybiniuspopierius | smeeeeeeeee-
2.4. finansinespriemones | e
2.5. iSvestinesfinansinespriemones | e
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus | cmmeeeeeeee-
2.7. kita L
3. Nerealizuotas (nuostalis) / pelnasis: 279004
3.1 nuosavybés vertybiniy popieriu 279004
3.2 vyriausybés skolosvertybiniy popieriu =~ | e
3.3. imoniy skolosvertybiniy popieriy =~ | e
3.4. finansiniypriemoniy | s
3.5. iSvegtiniy finansiniy priemoniy, | eeeeeeeees
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety | ceeeeeeeeee
3.7. Y
Pajamy iSviso 1198660
. Sanaudos
1. Veiklos sgnaudos: 144855
1.1. valdymo mokesciai 94087
1.2. mokesCiai depozitoriumui 17242
1.3. mokesCiai tarpininkams 33526
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1.4. mokestiai uzaudita 00| e

1.5. kiti mokestia iriaidos | e

2. Kitosidaidos | e
Sanaudy iSviso 144855

I1. Grynosios pajamos 1053805

V. I Smokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams

V. Reinvestuotos pajamos 1053805

27. Kita reikSminga infor macija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bukle, veiksniai

ir aplinkybeés, turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams.

VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDU ISMOKEJIM A

28. Pateikti informacija apie priskai¢iuoty ir (ar) iSmokéty dividendy (pusmecio ataskaitoje —
tarpiniy dividendy po mokestiy) sumas, nurodyti laikotarpi, uz kurj dividendai buvo mokami,
iSmokéjimo datas, dividendy dydj, tenkantj vienam vienetui (akcijai), ir kita svarbig informacija.

VIIl. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO
REIKMEMSPASISKOLINTASLESAS

29. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos |éSos ataskaitinio laikotarpio

pabaigoje:

IX. KITOSNUOSTATOS

30. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie
kolektyvinio investavimo subjekto veikla, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto veiklos

pokyc¢iusir rezultatus.

Pagrindiniai duomenys apie Fonda pateikiami Siose lentelése:

2004.033L. | 50041231, | 2005.12.31. | 2006.12.31.
(steigimo metu)
Fondo grynigji aktyvai, USD 988 548 1526 028 2594 621 3348 587
GAV tenkantys 1 investiciniam vientui, USD 1 003,55 1108,19 1233,19 1 569,81
Investuotojy skaicius, vnt. 2 18 74 90
2007.03.31. | 2007.06.30.
Fondo grynieji aktyvai, USD 3695 647 4085 355
GAV tenkantys 1 investiciniam vientui, USD 1650,71 1792,66
Investuotojy skaicius, vnt. 113 124
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Zemiau pateikiame kasménesinius Fondo investicinio vieneto vertés JAV doleriais ir Litais pokygius
grafiSkai per ataskaitinj laikotarpi:

Fondo investicinio vieneto verté USD ir LTL 2005.12.31. - 2007.06.30.

—— Fondo investicinio vieneto verté, USD
—e— Fondo investicinio vieneto verté, LTL

2,000 5,000
4,580.52596-7 N
[a) 4,373.95 [
) 4.221.00 T 4,500 |
= 4,175.53 @
@ 17501 4,078.04 4,129.23 1,792.64 2
2 020,88 1,782.51 5
o *cotso 3,811,66 seho0r 386879 57765 4,179.16 1,728.63 + 4,000 Z
o 1,650.71 @
k) c
& 1,500 1 3783.67 SRR bl B TBLEB 129250 13500 =
> 3588.83 o 1,502.76 1,568.87 >
o 1,448.27 3
i 1,371.59 1,404.92 1 2
2 1,378.95 3000 £
= 1,250 133088 | 8 =)
_8 ’ 1,296.8&282.30 -g
1 o
5 1,233119 2,500 9@
i
1,000 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; 2,000

Ankstesné Fondo veikla negarantuoja ateities rezultaty

31. Konsultanty, kuriy pasaugomis buvo naudotas rengiant ataskaita (FM], auditoriai, kt.)
vardai, pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla
pavadinimasir numeris.

32. Ataskaita parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita renge
asmenys néra bendrovés darbuotojai).

UAB Investiciniu bendroviy valdymo imoné ‘Investicijuy portfeliy valdymas generalinis direktorius
Vaidotas Petrauskas.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné ‘Investicijy portfeliy valdymas' vyr.finansininkas Dainius
Minelga

33. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaitg rengusiy asmeny
ir konsultanty paraSai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty,
galin¢iy daryti esmine jtaka patelkiamy rodikliy vertéms,

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné
‘Investicijy portfeliy valdymas
Generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné
‘Investicijy portfeliy valdymas
vyr.finansininkas Dainius Minelga
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