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I. BENDROJI INFORMACIJA

1. Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas, teisiné forma, Komisijos pritarimo
kolektyvinio investavimo subjekto sudarymo dokumentams data.

Kolektyvinio investavimo subjekto ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy
pavadinimas akciju atviras investicinis fondas
Teisiné forma Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo

subjekty istatymo nustatyta tvarka sudarytas
investicinis fondas

Vertybiniy popieriy komisijos 2004 03 12
pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentams data
2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita.
2009 sausio 1d. — 2009 gruodzio 31 d.
3. Valdymo jmonés duomenys:
3.1. pavadinimas ir jmonés kodas.
Uzdaroji akciné bendrové investiciniy bendroviy valdymo imoné “INVESTICIJU PORTFELIU
VALDYMAS*.
Imonés kodas 111707985.
3.2. buveiné (adresas).

P. Luksio g. 32, Vilnius

3.3. telefono, fakso numeriai, el. pasto adresas, tinklapio adresas.

Telefonas: 8(5) 274-70-16,

Faksas: 8(5) 274-70-16.
Elektroninio pasto adresas: office@ipv.lt

Interneto svetainés adresas: www.zprussmallcap.com

3.4. veiklos licencijos numeris.
Veiklos licencijos numeris VIK -011.

3.5. kolektyvinio investavimo subjekto valdytojo vardas, pavardé, pareigos (asmuo ar asmenys
priimantys investicinius sprendimus.

Valdymas perduotas valdymo imonei UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “INVESTICIJU
PORTFELIU VALDYMAS*.

Asmenys, priimantys investicinius sprendimus:
UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS*
generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS*
konsultanté Vida Kubiliené.


mailto:office@ipv.lt

4. Depozitoriumo pavadinimas, kodas, adresas, telefono ir fakso numeriai.

Depozitoriumo pavadinimas: AB SEB bankas.

Imonés kodas: 112021238

Adresas: Gedimino 12, 2600 Vilnius, Lictuva.

Tel.: 8-5-2682680; 8-5-2682682.
Faksas: 8-5-2682683.

II. GRYNUJU AKTYVU, INVESTICINIU VIENETU (AKCIJU) SKAICIAUS

IR VERTES POKYCIAI
5. Nurodyti grynyju aktyvy, investiciniy vienety (akcijy) skaicius ir verté.
Ataskaitinio laikotarpio | Ataskaitinio laikotarpio Prie§ metus Pries dvejus
pradzioje pabaigoje 2008 12 31 metus
2008 12 31 2009 12 31 2007 12 31

Grynyju  aktyvu 6031183 LTL 7646216 LTL 6031183 LTL 7931272 LTL
verté, Lt.
Investicinio 2438,1524 LTL 3437,5369 LTL 2438,1524 LT  3709,5457 LTL
vieneto (akcijos)
verté, Lt
Investiciniy
vienety (akciju), 2474 vnt. 2224 vnt. 2474 vnt. 2138 vnt.
esanciy
apyvartoje,
skaiCius

6. Nurodyti per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety ar akcijy

skai€iy bei verte.

Investiciniy vienety Verté, Lt.
(akcijy) skaiCius
I$platinta (konvertuojant pinigines lésas i 65 vnt. 198953 Lt.
investicinius vienetus)
Ispirkta  (konvertuojant investicinius 315 vnt. 846707 Lt.
vienetus i pinigines 1éSas)




III. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR
APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymy i§ kolektyvinio investavimo subjekto turto riiSys, sumos, procentiné iSraiska,
bendrasis iSlaidy koeficientas, portfelio apyvartumo rodiklis (jei per ataskaitinj laikotarpj keitési
atskaitymy dydis, pateikti atskirai sumas pagal kiekvieng dydj). Jei yra skaiciuojamas salyginis
tikétinas bendrasis iSlaidy koeficientas, turi biiti pateikiama papildoma informacija, nurodyta
taisykliy 42.6 punkte.

Atskaitymy dydis Per Per Procentiné
ataskaitinj ataskaitinj dalis nuo
maksimalus, ataskaitiniu laikotarpj laikotarpj ataskaitinio
Atskaitymai nustatytas laikotarpiu priskaiciuoty sumokéta laikotarpio
sudarymo taikytas atskaitymy atskaitymy vidutinés
dokumentuose suma (Lt.) suma (Lt.) grynyjy
aktyvy vertés
Uz valdyma: 131295 122380 1,99
Nekintamas 2% Fondo grynyju | 2% Fondo
mokestis aktyvy vertés grynujy aktyvy 131295 122380 1,99
vertés
Sékmés | mmmmmmmmmeeeee | e
mokestis
Deporitoriumul 22605 21699 0,34
Depozitoriumo 0,25% Fondo | 0,25%  Fondo
mokestis grynyju  aktyvy | grynyju  aktyvy 14443 13493 0,22
vertés vertés
Fiksuotas Fiksuotas mokestis | Fiksuotas
mokestis uz operacija | mokestis uz
(12JAV doleriu) operacija 8162 8206 0,12
(12JAV doleriy)
UZ sandoriy perkant/parduodant | perkant/parduod
sudarymay: iki 2000 vnt. ant iki 2000 vnt.
0.25% + 0.015 0.25% + 0.015
JAV doleriy uz JAV doleriy uz
vnt; vnt;
perkant/parduodant | perkant/parduod 76664 76436 1,16
nuo 2000 wnt. | ant nuo 2000
0.25% + 0.01 JAV | vant. 0.25% +
doleriy uz vnt.: 0.01 JAV
doleriy uz vnt.:
UZ audita: | ——ocoeeeem | mm 8628**
Kitos veiklos
iSlaidos
(murodyti | |77
iSlaidy rusis)
ISlaidy,
iskaiiuojamy i 153900 144079 2,33
BIK, suma
BIK % nuo
GAV* 2,33
Visu Blaidy 230564 220515 3,49
suma
PAR (praéjusio 274.34
analogiSko (273.21)
ataskaitinio
laikotarpio
PAR)*




*Rodikliy paaiSkinimai
Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto
grynyju aktyvy dalis skiriama jo valdymo ilaidoms padengti. Sios islaidos tiesiogiai mazina investuotojo
investicijy graza. Pazymétina, kad skaiciuojant BIK, { sandoriy sudarymo islaidas neatsizvelgiama.
Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibiidinantis prekybos kolektyvinio investavimo
subjekto portfeli sudaranciomis priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau
sandoriy sudarymo i$laidy.

**Audito iSlaidos buvo dengiamos i§ valdymo imonés nuosavuy 1éSy, todél i BIK bei PAR
skai¢iavimus nejtrauktos.

8. Mokéjimai tarpininkams (nurodyti konkrecius tarpininkus ir jiems sumokétas mokéjimy
sumas, paslaugas). PaZymeéti, kurie tarpininkai susije¢ su kolektyvinio investavimo subjekto valdymo
imone.

AB SEB bankas 76436 LTL uz finansy maklerio paslaugas.
Nurodytos sumos buvo mokamos JAV doleriais ir apskaitomos pagal tos dienos oficialy lito ir JAV
dolerio kursa.

9. Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat
pasléptuosius komisinius (juy tiekéjas, verté, suteikty prekiy ir (ar) paslaugy pobudis ir kt.).

Pasléptyjy komisiniy néra.

Pagal 2007m. rugpjuc¢io mén. 17 d. Investiciniy vienety platinimo sutartj tarp UAB “Orion
Securities” (toliau tekste - PLATINTOJAS) ir UAB investiciniy bendroviy valdymo imoné
“INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS* (toliau tekste - VALDYMO [MONE), VALDYMO IMONE
moka PLATINTOJUI komisini mokesti uz Fondo investiciniy vienety pardavima (platinima) ir dali
VALDYMO [MONES gaunamo uZmokes¢io u? Fondo valdyma. Komisinis mokestis uz Fondo
investiciniy vienety pardavima (platinima) ir dalis VALDYMO IMONES gaunamo uzmokes¢io uz Fondo
valdyma skai¢iuojami tik nuo PLATINTOJO i$platinty Fondo investiciniy vienety.

Investuotojo (Fondo investiciniy vienety pirkéjo) sumokétas platinimo komisinis mokestis tarp
PLATINTOJO ir VALDYMO [IMONES dalinamas taip:

- visas platinimo komisinis mokestis (skai¢iuojamas nuo Platintojo iSplatintiems (parduotiems)
investiciniams vienetams tenkan¢ios Fondo grynuju aktyvy vertés) atitenka PLATINTOJUI, kai
PLATINTOJAS parduoda Fondo investicinius vienetus paties PLATINTOJO surastiems investuotojams;

- kai PLATINTOJAS pasiraSo Fondo investiciniy vienety isigijimo dokumentus su VALDYMO
IMONES surastais investuotojais, pusé platinimo komisinio mokes¢io nuo isplatintiems (parduotiems)
investiciniams vienetams tenkancios Fondo grynuju aktyvy vertés atitenka PLATINTOJUI, o kita pusé
platinimo komisinio mokesc¢io nuo iSplatintiems (parduotiems) investiciniams vienetams tenkancios Fondo
grynyju aktyvy vertés atitenka VALDYMO IMONEI. VALDYMO IMONE iki jos surastam investuotojui
pasirasant Fondo investiciniy vienety isigijimo dokumentus, turi informuoti PLATINTOJA faksu arba
elektroniniu pastu apie tai, kad klienta surado ir PLATINTOJUI nukreip¢ VALDYMO [MONE;

- PLATINTOIJUI i$platinus Fondo investiciniy vienety, kuriy verté (be komisinio mokes¢io uz
Fondo investiciniy vienety pardavima (platinima)) iSplatinimo metu vir§ija 750 000 JAV doleriy (USD),
VALDYMO IMONE moka PLATINTOJUI % pirmosios VALDYMO [MONES gaunamo uzmokes¢io uz
Fondo valdyma dalies, kuria VALDYMO IMONE gauna nuo PLATINTOJO isplatintiems (parduotiems) ir
neiSpirktiems Fondo investiciniams vienetams tenkanéios Fondo grynuyju aktyvy vertés. % pirmosios
VALDYMO IMONES gaunamo uzmokes¢io uz Fondo valdyma dalis PLATINTOJUI mokama tik nuo ty
Fondo PLATINTOJU iSplatinty (parduoty) investiciniy vienety, kuriuos PLATINTOJAS iSplatino
savarankiskai ir be jokios VALDYMO [MONES pagalbos. Pirmoji atlyginimo VALDYMO [IMONEI dalis
yra nurodoma Fondo sudarymo dokumentuose.



10. Pateikti konkrety iliustruojantj pavyzdj apie atskaitymuy jtaka galutinei investuotojui
tenkanciai investicijy grazai (pateikti tik mety ataskaitoje). Pavyzdyje pateikti paskaifiavimus, kiek
biity atskaityta (litais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, esant dabartiniam
atskaitymy lygiui ir kokia sumg jis gauty po 1,3,5,10 mety, jei buity investuota 10 000 Lt., 0 metiné
investicijuy graza — S proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety
Sumokéta 358 1089 1840 3815
atskaitymy
Sukaupta suma, jei 10500 11576 12763 16289
nebiity atskaitymy
Sukaupta suma, 10142 10432 10732 11517

esant dabartiniam
atskaitymy lygiui




IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO
SUBJEKTO INVESTICINIU PRIEMONIU PORTFEL]

11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

Emitento Salis ISIN Kiekis, : Bendra Bendra Isigijimo Bendra Rinka, pagal Balsy Dalis GA,
pavadinimas kodas : vnt. nominali isigijimo : verté, rinkos kurios dalis %
verté verté tenkanti verteé duomenis emitent
vienetui nustatyta e %
rinkos verteé
(tinklapio
R e adresas) ¢ ¢
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti { Oficialyji ar ji atitinkantj prekybos sarasa
IS viso
Nuosavybés vertybiniai popieriai, itraukti { Papildomaji ar ji atitinkantj prekybos sarasa
IS viso i i
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose | | ]
AMERICAN ITALIAN | US US0270 4600 11.06 35063041 7622 ¢ 38491374 | www.nasdag.com : 0.0219 5.03
PASTA CO 701016
AIR T INC US US0092 6500 3908.45 1379963 21237 14768650 | www.nasdag.com ; 0.02681 1.93
071010
ALLEGIANT TRAVEL : US US0174 1600 3.85 158358.06 9897 © 18152528 . www..nasdag.com : 0.0079 237
co 8X1028
AMERICAN US US0288 2500 601.30 1397255 55.80 ¢ 138720.00 : www..nasdag.com : 0.0362 1.81
PHYSICIANTS 821087
SERVICE ................................ SNSRI S R - S —
APAC  CUSTOMER : US US0018 14000 336.73 190643.40 13.62 © 200690.00 : www.nasdag.com : 0.0270 2.62
SERVICES _SEl064 - ¢ SN DO
AEROPOSTALE INC Us US0078 8100 194.82 62009526 76.55 1 663366.51 i www.nyse.com 0.0105 8.68
651082
THE BUCKLE INC US US1184 3600 86.59 296803 .43 8245 | 25352748 | www.nyse.com 0.0078 332
401065
CONN‘S INC US US2082 5000 12026 - 15329432 730,66 0 70232.00 . www.nasdag.com : 0.0223 . 092 .
421072
{ DECKERS OUTDOOR ; US US2435 1800 : 317160.59 17620 | 44038242 | www.nasdag.com : 0.0138 5.76
:_CORP 371073 ¢ SR R S SO ORUT I S S S
ENGLOBAL CORP US US2933 10000 69129.0 691 75283.00 | www.nasdag.com | 0.0366 0.98
061069
HEALTSPRING INC US US4222 8800 223.68 27149518 3085 © 37272928 ° www.nyse.com 0.0149 4.87
4N1019
HURCO COS INC Us US4473 3900 938.03 175411.78 4498 | 13882830 | www.nasdag.com | 0.0608 1.82
241044
INTERDIGITAL INC US US4586 5600 13469 1 28124398 750221 357739.76 | www.nasdag.com | 0.0130 ¢
7G1013
INNOPHOS US US4577 3100 7.46 136377.99 4399 i 171341.65 | www.nasdag.com i 0.0146 224
HOLDINGS INC _4N1081
KEWAUNEE US US4928 4700 28261.10 146313.04 311377 163010.10 ;| www.nasdaq.com : 0.1833 2.13
SCIENTIFIC CORP 541048 ...................................................... —_—
K-TRON US 3367 | 25488529 18206 © 366191.70 : _nasdaq.com
INTERNATIONAL INC
LMI AEROSPACE US 492633.68
NORTH AMERICAN : US US6568 20800 5002.82 25668555 123477 242636.16 | www.nasdag.com - 0.1283 317
GALVANIZING _6Y1091
OVERHILL  FARMS : US US6902 169106.15 10.98 © 18042359 : www..amex.com 2.36 !
INC 121051
PETMED EXPRESS : US US7163 141040.04 37.12 161408.04 : www..nasdag.com : 0.0166 2.11
. INC 821066 , i
: RADIOSHACK CORP Us US7504 25976.16 | 40220024 3724 | 506535.12 | www.nasdag.com : 0.0082 6.62
381036
SIFCO  INDUSTRIES | US US8265 3970 9548.64 128951.07 3248 | 137500.55 | www.amex.com : 0.0750 1.80
INC
SYNNEX CORP US 144056. 258101.90 nyse.com
SPAN-AMERICA Us 127960.66 160571.20 : www..nasdag.com : 0.1470 2.10
MEDICAL SYSTEMS :
TUTOR PERINI CORP Us 200035.60 : www.nyse.com
USEC INC US 250020.00 | www.nyse.com
VSE CORP Us US9182 4100 493.07 359188.61 87617 44454824 | www.nasdag.com | 0.0809 5.81
841000
WORD ACCEPTANCE : US US9814 T R — 137824.97 5992 1 198210.09 : www.nasdag.com : 0.0142 2.59
CORP 191048
Kviso: 0 e 200870 © ___________ 6383615 © ___________ 7358792 96.22




I§leidziami nauji nuosavybés vertybiniai popieriai

IS viso
I§ viso nuosavybés 200870 ___________ 6383615 ___________ 7358792 96.22
vertybiniy popieriy
Emitento Salis ISIN Kiekis, : Bendra Bendra Isigijimo Bendra Palika @ ISpirkomo / @ Dalis GA,
pavadinimas kodas ~ vnt. nominali isigijimo  verté, rinkos ny konvertavi -~ %
verté verté tenkanti verté norma mo data
vienetui
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, itraukti { Oficialyji ar ji atitinkantj prekybos sarasa
ISviso e e
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti | Papildomaji ar ji atitinkanti prekybos sarasa
IS viso
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
IS viso
I§leidziami nauji ne nuosavybés vertybiniai popieriai
IS viso
IS viso ne
nuosavybés
vertybiniy
popieriy
KIS Salis ISIN Kiekis, : Valdytojas : Bendra Isigijimo Bendra Saltinis, KIS Dalis
pavadinimas kodas : vnt. isigijimo : verté, rinkos pagal kurio : tipas* GA,
portfelyje verté tenkanti verté duomenis %
vienetui nustatyta
rinkos verté
(tinklapio
adresas)

Kolektyviniy investavimo subjekty istatymo 61 str. 1 d. reikalavimus atitinkan¢iy Kolektyvinio
investavimo subjekty (KIS) vienetai (akcijos)

IS viso

_ Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos)

IS viso

I8 viso KIS
vienety

(akeij)

*o nurbdyti KIS tipa: -

KIS 1 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjuy aktyvy investuoti | ne

nuosavybés vertybinius popierius;
KIS 2 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatytas miSrus (subalansuotas) investavimas;

KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynuju aktyvy investuoti i nuosavybés
vertybinius popierius;
KIS 4 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynujuy aktyvy investuoti i pinigy rinkos
priemones;
KIS 5 — visy kity risiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, zaliavy ir

kt.).

Pastaba. Investuojant | fondy fondus, juos priskirti tam tikrai KIS grupei pagal fondy fondy investavimo
strategija.




Emitento Salis Priemo- Kiekis, Valiuta Bendra Paliikany Galiojim Dalis GA,
pavadinimas nés vnt. ¢ rinkos norma 0 %
pavadi- : verté pabaigos
nimas data

Pinigy rinkos priemones, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
IS viso | | |
Kitos pinigy rinkos priemonés
1§ viso
I8 viso pinigy
rinkos
priemoniy

~ Kredito Salis Valiuta Bendra Paliikany ~ Indélio Dalis GA,
istaigos rinkos norma termino - %
pavadinimas verté . pabaiga
ndéliai kredito istaigose
I8 viso:
Priemonés Emitento : Salis | Kita Valiuta Investici : Investici | Bendra : Rinkos Galiojim | Dalis GA,
pavadini- pavadini- sando- nis sandor} nio ! rinkos pavadini- 0 %
mas mas rio (pozicija) ; sandorio ; verté mas terminas

Salis ! (pozici- ! (tinklapio
i jos) verté; adresas)

ISvestinés investicinés priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
IS viso

| Kitos i§vestinés investicinés priemonés |
I8 viso i
I§ viso
iSvestinés
finansinés
priemonés
Banko Valiuta Bendra Palikany Dalis GA,
pavadinimas rinkos norma (%)

verté
Pinigai
AB SEB USD 330936.18 & ----------- 4.33%
bankas LTL
Bviso ¢ & 330936.18 : ---—------- 4.33 %
pinigai: LTL
Pavadinimas Trumpas Bendra verté Paskirtis Dalis GA, %
apibiidinimas

Kitos priemonés (aiskiai jvardyti), nenurodytos Kolektyvinio investavimo subjekty istatymo 57 str. 1d.
I§viso i s mTmemeem 8 e




12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategija atitinkancius kriterijus (pildyti
pagal investavimo strategija atitinkancius kriterijus, pavyzdziui, pagal turto rusis, pramonés Sakas,
geografing zong, valiutas, rinkas, emitenty tipus (vyriausybé, bendrovés), emitenty kredito reitingus,
priemoniy galiojimo trukme bei kt.)

12.1. Pagal investicijas j Lietuvos ir kity $aliy investicines priemones.

Eil. Nr. Investicinés priemonés Verte, Lt.

1. Nuosavybés vertybiniai popieriai 7358792
1.1. Rezidentai
1.1.1. Nefinansy jmonés e
1.1.2. Finansy jmonés
1.1.2.1. Bankai
1.1.2.2. Draudimo jmonés | s
1.1.2.3. Kitos finansy jmonés | s
1.2. Nerezidentai 7358792
2. Skolos vertybiniai popieriai | e
2.1. Rezidentai
2.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | meemeeeeee
2.1.2. Nefinansy jmonés e
2.1.3. Finansy jmonés
2.2. Nerezidentai
3. Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) | ceememeoen
3.1. Rezidentai
3.2 Nerezidentai 1 e
4. Pinigy rinkos priemonés | s
4.1. Rezidentai
4.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | meemeeeeee
4.1.2. Nefinansy jmonés e
4.1.3. Finansy jmonés
4.2. Nerezidentai
5. Indéliai kredito jstaigose ] e
5.1. Rezidentai
5.2. Nerezidentai 1 e
6. [$vestinés investicinés priemonés | cemmmmeees
6.1. Rezidentai
6.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | meemeeeeee
6.1.2. Nefinansy jmonés
6.1.3. Finansy jmonés | s
6.2. Nerezidentai s
7. Pinigai 330936
7.1. Rezidentai 330936
7.2. Nerezidentai 1 e
8. Kitos investicijos s
8.1. Rezidentai
8.1.1. Valstybés ir savivaldybiy institucijos | memmeeee-
8.1.2. Nefinansy jmonés
8.1.3. Finansy jmonés | s
8.2. Nerezidentai s

10




12.2. Pagal valiutas ir geografing zong.

Investicijy
pasiskirstymas

Rinkos verté

Dalis
(%)

aktyvuose

Rinkos  verté
ataskaitinio
laikotarpio
pradzioje

Dalis aktyvuose
ataskaitinio
laikotarpio
pradzioje (%)

Pagal valiutas:

litais

eurais

kita valiuta

7689728

6062823

IS viso

7689728

6062823

Pagal geografing
zony:

Lietuva

330936

168790

kitos Europos
sajungos valstybés

Europos
ekonominés erdveés
valstybés (Islandija,
Norvegija,
Lichtensteinas)

Jungtinés Amerikos
Valstijos

7358792

5894033

Japonija

Kitos Salys

IS viso

7689728

6062823

12.3. Pagal investavimo strategija atspindincius kriterijus (5i portfelio analizé pildoma
pasirenkant investavimo strategija atitinkancius kriterijus, pavyzdZziui, pagal turto rasis, pramonés
Sakas, geografine zona, valiutas, rinkas, emitenty kredito reitingus, priemoniy galiojimo trukmes bei
kt.)

Visos investicijos yra apibréziamos tais paciais kriterijais ir néra kaip ju i$skirstyti.

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines 1éSas investuoja i bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir igalioty Jungtiniy Amerikos Valstijy vyriausybés

institucijy prizitirimose rinkose, akcijas.

Fondas investuoja 1 mazos rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy akcijas. Dalis
fondo 1ésy, bet ne daugiau nei 30% Fondo grynujy aktyvy vertés, gali biiti investuojama ir { vidutinés rinkos

kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy akcijas.

Fondo investiciju portfeli sudaro akcijos, kurios itrauktos { $iy vertybiniuy popieriy birzy prekybos

sarasus: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ, American Stock Exchange.
Fondo investicijy neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

13. Per ataskaitinj laikotarpj ivykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, iSskyrus tuos,
kurie nurodyti Sio priedo 11 punkte (pagal iSvestiniy priemoniy rasis nurodyti sandoriy vertes,
iSvestiniy finansiniy priemoniy panaudojimo tikslus (valiuty keitimo, palikany normos, susije¢ su
nuosavybe ir kt.), sandorius reguliuojamose rinkose ir $aliy tarpusavio sandorius bei kita svarbia
informacija).

14. (Vadovaujantis Kolektyvinio investavimo subjekty iSvestiniy finansiniy priemoniy
naudojimo ir susijusiy riziky vertinimo tvarka) ApraSyti Sio priedo 11 punkte nurodyty iSvestiniy
finansiniy priemoniy rasis, su jomis susijusia rizika, kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama
su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika, ir
nurodyti, kaip iSvestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investicinj sandorj (investicine pozicija)
nuo rizikos (jei priemoné naudojama rizikos valdymo tikslais).
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15. I$ iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylanéiy jsipareigojimy bendra verté
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje (atskirai nurodyti sumas pagal skirtingas jsigyty iSvestiniy
finansiniy priemoniy kategorijas).

16. Pateikti analiz¢, kaip turimas investicijy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio
investavimo subjekto investavimo strategija (investicijuy kryptis, investicijy specializacija, geografing
zong ir pan.).

Fondo investicinis portfelis atitinka Fondo investavimo strategija. Fondas specializuojasi atskiroje
geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines 1é$as investuoja i bendroviu, kuriy akcijomis prekiaujama vieSose,

Fondas investuoja { mazos rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy akcijas. Dalis
fondo €8y, bet ne daugiau nei 30% Fondo grynuyjuy aktyvy vertés, gali biiti investuojama ir { vidutinés rinkos
kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy akcijas.

Fondo investiciju portfeli sudaro akcijos, kurios itrauktos i Siy vertybiniy popieriy birzy prekybos
sarasSus: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ, American Stock Exchange.

Fondo investicijy jokiu biidu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

17. Nurodyti veiksnius, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausia jtaka investiciniy
priemoniy portfelio struktiiros ir jo vertés pokyciams.

Investiciju portfelio vertés pokyciui didziausig jtaka tur¢jo finansiniy priemoniy rinkos kainos.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU
GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

18. Lyginamasis indeksas (jei jis pasirinktas) ir trumpas jo apibaidinimas.

Fondo lyginamasis indeksas yra Russell 2000 indeksas.

Russell 2000 indeksas yra kapitalizuotas (didziausios bendrovés turi didziausia dali indekse) JAV
bendroviy akciju indeksas, kuri sudaro 2000 maziausiy JAV bendroviy, jeinanciy i Russell 3000 indeksa,
akcijos.

Russell 2000 indeksas yra performuojamas kiekvienais metais birzelio ménesi.
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19. To paties laikotarpio investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio, investiciniy priemoniy
portfelio metinés investiciju grazos (bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei jis
pasirinktas) reikSmés pokycio rodikliai per paskutinius deSimt subjekto veiklos mety (iSdéstyti
palyginamojoje lenteléje, pateikti rodikliy paaiSkinimus ir pavaizduoti grafiSkai (linijiniu grafiku)).
Jeigu Kkolektyvinio investavimo subjektas veikia trumpiau nei deSimt mety, pateikti meting¢ to
laikotarpio, kurj portfelis buvo valdomas, investicijy graza.

Ataskaitinio PrieS metus Pries 2 metus
laikotarpio 2008.01.01.- 2007.01.01.- Pries 10 mety
2009.01.31.- 2008.12.31. 2007.12.31.
2009.12.31.

Investicinio
vieneto (akcijos) +43,66% -36,78% +0,25% | -
vertés pokytis UsD

Lyginamojo
indekso reikSmés +27,19% -33,80% -1,55% | e
pokytis usD

Metiné bendroji
investicijy graza +42,59% -34,09% Y% 7 I —
LTL

Metiné grynoji
investicijy graza +39,80% -35,37% -10,44% | -
LTL

Investicinio
vieneto (akcijos)
vertés pokycio 42,88% 49,16% PR 517 S I ——
standartinis
nuokrypis usD

Lyginamojo
indekso reik§més
poky¢io 36,24% 46,26% 19,88% | e
standartinis
nuokrypis usD

Investicinio
vieneto (akcijos)
vertés ir
lyginamojo 0,97 0,98 (05 S E——
indekso reik§més
koreliacijos
koeficientas UsD

Indekso sekimo 22,60% 11,03% 790% | e
paklaida usp

Alfa rodiklis usp +9,34% -5,08% o 0L 7 S I ———

Beta rodiklis usp 1,27 0,97 0,82 | e

Rodikliy paaiSkinimai:
Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis — tai procentinis fondo investicinio vieneto vertés pokytis
per metus JAV doleriais.

Lyginamojo indekso reik§més pokytis — tai procentinis lyginamojo indekso reik§més pokytis per metus
JAV doleriais.

Metiné bendroji investiciju graza — metiné fondo investiciju portfelio investiciju graza, kuria
apskaiCiuojant atsizvelgiama tik i prekybos iSlaidas, skaiciuojama litais.

Metiné grynoji investicijy graza — metiné fondo investicijy portfelio investiciju graza, kuria skai¢iuojant
atsizvelgiama i prekybos ir investicijy valdymo islaidas, skai¢iuojama litais.
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Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis,
kaip stipriai per metus svyravo fondo dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis standartinis
nuokrypis JAV doleriais. Jei investicinio vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis yra didesnis nei
lyginamojo indekso reik§més pokycio standartinis nuokrypis, tai reiskia kad investicinio vieneto verté
vidutiniSkai svyravo labiau nei lyginamojo indekso reikSmé, ir atvirksciai.

Lyginamojo indekso reik§més pokycio standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis, kaip
stipriai per metus svyravo lyginamojo indekso dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu
pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis
standartinis nuokrypis JAV doleriais.

Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reikSmés koreliacijos koeficientas —
koreliacijos koeficientas parodo statistinio rySio tarp fondo investicinio vieneto ver¢iy ir lyginamojo
indekso reikSmiu stipruma. Koreliacijos koeficientas gali turéti reikSmes nuo -1,00 iki +1,00. -1,00 rodo
kad abu kintamieji (fondo investicinio vieneto verté ir lyginamojo indekso reikSmé) juda prieSinga
kryptimi, t.y. vienam kylant kitas krenta ir atvirksciai; +1,00 parodo kad abu kintamieji juda ta pacia
kryptimi. 0,00 rodo kad fondo investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reikSmés svyravimai yra
nepriklausomi.

Indekso sekimo paklaida — rodiklis, kuris parodo, kiek fondo investicinio vieneto vertés pokyciai atitinka
(arba seka) lyginamojo indekso reik§més poky¢ius. Kuo aukStesnis rodiklis, tuo gali biiti didesnis
fondo pelningumo nukrypimas nuo lyginamojo indekso pelningumo. Skai¢iuojamas JAV doleriais.

Alfa rodiklis - rodiklis, kurio reikSmé parodo skirtuma tarp fondo investicinio vieneto vertés pokycio ir
lyginamojo indekso reikSmés pokycio, t.y. kiek fondo pelningumas skyrési nuo lyginamojo indekso
pelningumo. Alfa rodiklio reik§mé +1,00% reiSkia kad fondo pelningumas buvo vienu procentiniu punktu
didesnis uz lyginamojo indekso pelninguma. Panasiai -1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo 1,00%
mazesnis uz lyginamojo indekso pelninguma. Skai¢iuojamas JAV doleriais.

Beta rodiklis - rodiklis, kurio reik§mé parodo, kiek pasikeicia fondo investicinio vieneto verte, pasikeitus
lyginamojo indekso reikSmei. Jei Beta rodiklis lygus 1,00, tai reiskia kad fondo investicinio vieneto verté
svyruoja taip pat stipriai kaip ir lyginamojo indekso reik§mé. Jei Beta rodiklis lygus 1,10, tai reiskia kad
fondo investicinio vieneto svyravimai yra 10% stipresni uz lyginamojo indekso reikSmiuy svyravimus.
Atitinkamai, jei rodiklis mazesnis uz 1,00, tai reiskia kad fondo investicinio vieneto verté svyruoja ne taip
stipriai kaip lyginamojo indekso reik§mé. Skai¢iuojamas JAV doleriais.

Investicijy portfelio metinés bendrosios ir grynosios investicijy grazos
(%) palyginimas su lyginamojo indekso pokyc¢iais (%)
Olyginamasis indeksas W metiné bendroji investicijy graza [metiné grynoji investicijy graza
S
- 42 50
g 50 42:59 55 80
o 40
% w 30 2719
é% 20
D5a 10
=9 0
O x
5% i e |
8= 5. 8,66 10,44
g
% -30 -
= -40 -33,8-34,09-35-37
ataskaitinio laikotarpio prie$ metus pries du metus
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20. Vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis ir vidutinis
lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas) reik§més pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimt
mety (vidutiné grynoji investicijy graza, vidutinis apskaitos vieneto vertés ir lyginamojo indekso
reik§més pokytis apskai¢iuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios investicijy grazos,

metiniy apskaitos vieneto vertés pokyciy ir lyginamojo indekso reik§més poky¢iy vidurkis).

Per paskutinius Per paskutinius Per paskutinius Nuo veiklos
3 metus 5 metus 10 mety pradzZios
2007.01.01.- 2005.01.01.- 2000.01.01.- 2004.03.31.-
2009.12.31. 2009.12.31. 2009.12.31. 2009.12.31.
Vidutinis
investicinio -3,08% +522% | e +6,34%
vieneto (akcijos) ’ ’ ’
vertés pokytis usD
Vidutinis
lyginamojo -6,07% T 7 I — +2,34%
indekso reikSmés ’ ’ ’
pokytis usD
Vidutiné - bendroji -4,98% 2R VLS — +5,64%
investicijy graza Lt ’ ’ i
Vidutiné grynoji
investicijuy  graza -6,81% +3,58% | - +2,88%
LTL
Vidutinés
investicinio
Vieneto (akCijOS) 32 87% 2’7 25% ___________ 24 88%
vertés pokycio ’ ’ ’
standartinis
nuokrypis UsD

Rodikliy paaiSkinimai:

Vidutinis akcijos vertés pokytis, lyginamojo indekso reik§més pokytis, vidutiné bendroji investiciju
graza ir vidutiné grynoji investicijy graza - tai geometrinis atitinkamy metiniy pokyciy ar grazy
vidurkis. Vidutiné bendroji investiciju graza ir Vidutiné grynoji investiciju graza skaifiuojama litais;
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir Vidutinis lyginamojo indekso reikSmeés pokytis skaiciuojami
JAV doleriais.

Vidutinés investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis nuokrypis — tai metiniy atitinkamo
periodo fondo investicinio vieneto vertés poky¢iy standartinis nuokrypis. Skaic¢iuojamas JAV doleriais.

21. Kiti rodikliai, atskleidZiantys investiciju portfelio rizika. AtskleidZiant investicijy rizikos
rodiklius turi buti pateikiami jy paaiSkinimai ir apskai¢iavimo metodika.
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VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

22. Pateikti Sias kolektyvinio investavimo subjekto ataskaitas, parengtas vadovaujantis
Lietuvos Respublikos jstatymy ir teisés akty reikalavimais:
22.1. Paskutiniy 3 finansiniy mety balansus, i§déstytus palyginamojoje lenteléje.

UAB INVESTICINIU BENDROVIU VALDYMO |[MONE "INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

l.k. 111707985 P.LukSio .32 Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas

(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

PAGAL 2009 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS

20100225 Nr.1_ .

I. BALANSAS
( litais )
Eil. Nr. Turtas Pastaby Nr.| 2009 12 31 | 2008 12 31 | 2007 12 31
i PINIGAI IR PINIGU EKVIVALENTAI 2 330936 168790 99162
11 TERMINUOTI INDELIAI
1. INVESTICIJOS 1,2 7358792 5894033 7883008
1. Skolos vertybiniai popieriai
IVyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti skolos vertybiniai
I.1 opieriai
1.2 iti skolos vertybiniai popieriai
R Nuosavybés vertybiniai popieriai 1,2 7358792 5894033 7883008
B8 Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai
4 Kitos investicijos
Iv. IGAUTINOS SUMOS 1709 559
1 Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos
2 Kitos gautinos sumos 1709 5597
TURTAS, IS VISO 7689728 | 6064532 | 7982729 |
Eil. Nr. Isipareigojimai ir grynieji aktyvai Pastaby Nr.| 2009 12 31 | 2008 12 31 | 2007 12 31
. [SIPAREIGOJIMAI 43512 33349 51457
1 Investicijy pirkimo isipareigojimai
R
Mokeétinos sumos kaupimo bendrovei ir depozitoriumui 43512 33349 51385
B Kitos mokétinos sumos ir isipareigojimai 72
L GRYNIEH AKTYVAI (I+1I+II+1V-V) 7646216 6031183 7931272
ISIPAREIGOJIMAI IR GRYNIEJI AKTYVAL IS VISO 7689728 6064532 7982729
Gen. direktorius W Vaidotas Petrauskas
(jmonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas) (parasas) (vardas ir pavarde)
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22.2. Paskutiniy 3 finansiniy mety grynyju aktyvy pokydiy ataskaitas, iSdéstytas

palyginamojoje lenteléje.
UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO [MONE "INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS"
(Valdymo jmonés pavadinimas)

L.k. 111707985 P.LukS$io g.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

ZPR Amerikos maZos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas) GRYNUJU AKTYVU POKYClU ATASKAITA

PAGAL 2009 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS
20100225 Nr.1_ .

o Straipsniai Pastabu | 5009 1231 | 2008 1231 | 20071231
GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
l. LAIKOTARPIO PRADZIAI 6031183 7931272 8808124
ll. |PADIDEJIMAS, IS VISO 4776991 4018102 4061557
1. |Dalyviy jmokos 198953 1182056 1011249
2. |Palukanos ir dividendai 36248 34307 50415
2.1. |Banko paltukanos 679 418
2.2. Dividendai 36248 33628 49997
3. lInvesticijy pardavimo pelnas 1374114 971751 682875
4. [Investicijy vertés padidéjimo suma 3146735 1787061 2308815
Turto vertés padidéjimas dél uZsienio valiuty,
5. |kurso pasikeitimo 20941 42927 8203
. [Kitos pajamos
ll. SUMAZEJIMAS, IS VISO 3161958 5918191 4938409
1. 8mokos dalyviams 846707 232934 952022
2. |nvesticijy pardavimo nuostoliai 434470 377221 532237
3. [nvesticijy vertés sumazé&jimo suma 1599488 5047872 3128232
Turto vertés sumazejimas del uzsienio valiuty
4. kursy pasikeitimo 50729 32331 34298
5. Valdymo sanaudos: 230564 227833 291620
5.1. Mokestis valdymo jimonei 131295 133824 186587
5.2. Mokestis finansy makleriui 76664 72713 71322 |
5.3. [Sgnaudos depozitoriumui 22605 21296 33615
5.4. Kitos sanaudos 96
Kitos sgnaudos
GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
LAIKOTARPIO PABAIGOJE 7646216 6031183 7931272
Apskaitos vieneto verté ataskaitinio laikotarpio
abaigoje 3437,5369 | 2438,1524 | 3709,5457
Apskaitos vienety skai€ius ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje 2224 2474 2138
Gen. direktorius / Vaidotas Petrauskas

(imonés administracijos vadovo pareigy pavadinimas)

(parasas)

(vardas ir pavarde)
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22.3. AiSkinamajj rasta (pateikiamas tik mety ir pusmecio ataskaitose).

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
P.Luksio g. 32 Vilnius
Valdymo imonés kodas 111707985

AISKINAMASIS RASTAS
2009 gruodzio 31 d.
Parengimo data 2010 vasario meén. 25 d.
I. BENDROIJI DALIS

1.1 Vertybiniy popieriy komisijos pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto (ZPR Amerikos mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijy atviro investicinio fondo) sudarymo dokumentams data 2004 03 12.
1.2 Fondo finansiniai metai prasideda sausio 1 d. ir baigiasi gruodzio 31 d.

1.3. Fondo valdymo imoné - Uzdaroji akciné bendrové investiciniy bendroviy valdymo jmoné
“INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS” registruota 2000 mety rugpjiucio 4 d.. Lk. 111707985.
Galiojanti valdymo imongs licencija Nr.VIK-011 iSduota 2006 m. balandzio 21 d. LR Vertybiniy popieriuy
komisijos sprendimu Nr.97.

Adresas: P.luksio 32 LT-08222 Vilnius.

Telefonas/faksas: (8-5) 2747016.

1.3. Fondo depozitoriumas

Depozitoriumo pavadinimas: Akciné bendrové SEB bankas.

Imonés kodas: 112021238.

Adresas: Gedimino pr.12 Vilnius, Lietuva.

Depozitoriumo funkcijas vykdo AB SEB bankas Lésy valdymo ir prekybos finansavimo departamentas.
Departamento direktorius yra Tadas Dovbysas.

Leidimo uzsiimti depozitoriumo veikla numeris: Lietuvos banko suteikta licencija verstis komerciniy
banky istatyme numatyta veikla, licencijos numeris 002.

1.4. Audito imoné — UAB “Auditoriy biuras”. [.k. 123249741. Adresas — Gedimino pr.26 , Vilnius.
II. APSKAITOS POLITIKOS DALIS

2.1. Finansin¢ atskaitomyb¢ parengta vadovaujantis:

LR buhalterinés apskaitos istatymu;

LR imoniy finansinés atskaitomybés istatymu;

Verslo apskaitos standartais;

2004 m. sausio 13 d. LR Vyriausybés patvirtinta “Pensiju fondy buhalterinés apskaitos ir
finansinés atskaitomybés tvarka”.

Kitais teisiniais aktais, norminiais dokumentais bei tvarkomis.

2.2. Investavimo politika

Fondo investicinés veiklos tikslas yra sukauptas pinigines 1éSas, gautas viesai platinant Fondo investicinius
vienetus, kolektyviai investuoti JAV akciju rinkose padalijant rizika ir siekti didesnio nei vidutinio JAV
akciju rinkoje investiciju pajamingumo. Fondas siekia savo investicinés veiklos tikslo bei didziausios
naudos Fondo dalyviams laikydamasis apribojimy, kuriuos nustato galiojantys teisés aktai ir Fondo
taisyklés (toliau — Taisyklés), kurios yra neatskiriamas Fondo prospekto priedas.

Fondas sukauptas pinigines [éSas investuoja { bendroviy, kuriu akcijomis prekiaujama vieSose,

v —

akcijas. Fondas investuoja tik i bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i§ 1000
(vieno tiikstancio) didziausios rinkos kapitalizacijos JAV bendroviy rinkos kapitalizacijas, akcijas.
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Fondo investicijy portfeli sudaro akcijos, kurios itrauktos i New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ,
American Stock Exchange birzy prekybos sarasus.

Fondo investicijy jokiu biidu neapriboja specializacija kokioje nors pramongs Sakoje.

Paprastai Fondo investicijos yra atlickamos JAV doleriais. Atskirais atvejais Fondas gali investuoti ir
kitomis valiutomis.

2.3. Finansinés rizikos valdymo politika.

Bet kokios investicijos yra daugiau ar maziau rizikingos. Investiciju verté gali tiek kilti, tiek kristi, ir
investuotojas gali atgauti maZziau negu investavo. Garantijos, kad investuotojo vertybiniy popieriy portfelio
verté didés, néra. Pagrindiniai rizikos veiksniai, su kuriais gali susidurti investuotojas, apraSyti Zemiau.

Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad visa JAV akcijy rinka patirs nuosmukj. Kadangi Fondas investuoja i akcijas,
poky¢iai akcijy rinkoje itakos Fondo investicijy portfelio vertg ir tuo paciu Fondo investicinio vieneto
kaina.

JAV vertybiniy popieriy rinka yra viena stabiliausiy pasaulyje. Taciau ir joje galimas zenklus daugumos
vertybiniy popieriy kainos kitimas. Trumpalaikis akcijy kainy kritimas galimas iSaugus tarptautino
terorizmo grésmei bei JAV finansiniams ir strateginiams objektams atsidirus tarptautiniy teroristy
organizaciju taikinyje.

Rinkos rizika mazinama iSlaikant Fondo investicinius vienetus ilgesni laika. Trumpalaikés investicijos
graza gali biti nepastovi dél didelio atskiry bendroviy akcijy kainy svyravimo ar visos rinkos nuosmukio.
Taciau, investuojant ilgesniam laikui realu tikétis, kad kylant JAV ekonomikai kils ir JAV akcijy rinka, |
kuria investuoja Fondas.

Specifiné investavimo rizika

Tai rizika, kad atskiros bendrovés zymiai itakos Fondo investicijuy portfeli. Siekiant sumazinti vienos
pozicijos Zenklia itaka visam investiciniam portfeliui, Fondo investicijuy portfelis yra diversifikuojamas.
Diversifikacija (rizikos iSskaidymas) reiskia, kad yra investuojama i 25-30 bendroviy i$ ivairiy ekonomikos
sektoriy (bankininkystés, energetikos, transporto, lengvosios ir maisto pramonés ir kt.).

Investavimas { portfeli, kuri sudaro 25-30 jvairiy bendroviy i§ skirtingu pramonés sektoriy akcijos, bus
daug stabilesnis ir maZzesnés rizikos uz portfeli, sudaryta i§ mazesnio akcijuy skai¢iais, kuriame dominuoja
vieno sektoriaus bendrovés.

Rezultaty rizika

Bet kuri i§ Fondo investiciju portfelyje esanCiu akciju gali prarasti savo vert¢ dél laikiny finansiniy
sunkumy, rinky nuosmukio ar bankroto.
Siekdamas maksimaliai sumazinti $ia rizika Fondas investuoja tik i akcijas, kurios itrauktos i iy Zinomy ir
sékmingos veiklos tradicijas turin¢iy JAV vertybiniy popieriy birzy oficialius prekybos sarasus:

- New York Stock Exchange (NYSE);

- NASDAQ;

- American Stock Exchange.
Siy birzy keliami vie$o informacijos apie listinguojamas bendroves atskleidimo reikalavimai suteikia
investuotojams galimybg teisingai jvertinti isigyjamas akcijas ir ju rizika.

Valiutos rizika
Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus JAV dolerio kurso pokycio. Kadangi Fondas investuoja { JAV
bendroviy akcijas JAV birzose, jo investicijos didziaja dalimi yra vykdomos JAV doleriais. JAV dolerio

kurso svyravimas gali jtakoti Lietuvos, Europos Sajungos ir kity Saliy, kuriose atsiskaitoma ne JAV
doleriais, investuotojy investiciju verte, dél tos vertés pasikeitimo vertinant ja JAV doleriais.
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Likvidumo rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél maZzo rinkos likvidumo, dél ko pasidaryty neimanoma parduoti investicijuy
portfeli sudaranciy akcijy norimu laiku uz norima kaing. Si rizika yra minimali, kadangi didzioji dalis
Fondo grynuju aktyvy yra investuota i pakankamai likvidZias bendroviy akcijas.

Fondo veiklos rizika

Egzistuoja rizika, kad esant staigiam paraiSky iSpirkti Fondo investicinius vienetus padidéjimui, Fondas
negalés laiku parduoti savo turto atsiskaityti su savo dalyviais uz iSperkamus investicinius vienetus.
Siekdamas sumazinti likvidumo rizika Fondas didZiaja dali savo aktyvy investuoja i i ypac likvidzius
vertybinius popierius. Be to, Fondo saskaitoje visa laika laikoma dalis neinvestuoty 1ésy grynais pinigais,
kurios yra skirtos investiciniy vienety iSpirkimui. Jeigu vienos akcijos tampa nelikvidzios, Fondas gali
parduoti kitas investiciniame portfelyje esancias akcijas. Todél Fondo dalyviai gali bet kada pareikalauti
Fondo nustatyta tvarka iSpirkti investicinius vienetus. Uz iSpirktus investicinius vienetus su investuotoju
atsiskaitoma ne véliau kaip per 7 dienas nuo investiciniy vienety iSpirkimo sandorio sudarymo.

Infliacijos rizika

Tai tikimybé, jog piniginio vieneto perkamoji galia sumazés dél neigiamos infliacijos jtakos (bendrojo
prekiy ir paslaugy kainy lygio kilimo). JAV doleris, yra pagrindiné valiuta, kuria atlieckama dauguma
Fondo investiciju. JAV dolerio infliacija palyginti nedidelé. Zemiau pateikiami JAV Vartotoju kainy
indekso (toliau — CPI) ir JAV Gamintojuy kainy indekso (toliau — PPI) pasikeitimai per paskutinius 25
metus.

Metai PPI (proc.) CPI (proc.)
1984 1,2 3,9
1985 0,1 3,8
1986 -3,8 1,1
1987 4,5 4.4
1988 4,6 4,4
1989 3,7 4,6
1990 5,0 6,1
1991 -2.4 3,1
1992 1,5 2,9
1993 0,9 2,7
1994 2,8 2,7
1995 3,1 2,5
1996 2,7 3,3
1997 -1,8 1,7
1998 -3,2 1,6
1999 4,1 2,7
2000 6,6 3,4
2001 -6,0 1,6
2002 3,8 2,4
2003 3,0 1,9
2004 5,7 3,3
2005 5,4 3,4
2006 1,1 2,5
2007 4,1 6,3
2008 -0,9 0,1
2009 4,7 2,8
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Sandorio Salies ir atsiskaitymy rizika

Sudarant sandorius su vertybiniais popieriais egzistuoja rizika, kad kita sandorio Salis neivykdys savo
isipareigojimy. Sia rizika Fondas siekia minimizuoti sudarydamas sandorius birZose, kuriy procediiros
uztikrina tinkama ir savalaiki jose sudarytu sandoriy ivykdyma. Be to, Fondas siekia, kad atsiskaitymas
pagal jo sudarytus sandorius vykty per patikimas finansines institucijas, tokias kaip AB Bankas
Hansabankas ir AB SEB bankas. Minéti bankai siiilo vieSosios apyvartos tarpininko JAV akcijy rinkoje
paslaugas ir turi patirti Sioje veikloje. Abu bankai turi platy filialy tinkla visoje Lietuvoje ir didele darbo su
vertybiniais popieriais patirti, yra sudarg sutartis su JAV vertybiniy popieriu saugotojais.
Kredito rizika
Tai rizika, kad Fondas arba sandorio Salys nejvykdys isipareigojimy. Nuo Sios rizikos saugo:
» tai, kad visi Fondo aktyvai yra laikomi depozitoriume, atskirai nuo Fondo valdymo imonés turto;
» papildoma apsauga — ,,Lietuvos banko* nustatyti reikalavimai depozitoriumams;

Teisinés aplinkos kitimo rizika

Paskutiniu laikotarpiu stipriai keitési vertybiniy popieriy rinka Lietuvos Respublikoje reglamentuojantys
teisés aktai. Tai sukélé kai kuriy nepatogumy ir papildomy islaidy vertybiniy popieriy rinkos dalyviams.
Esminio situacijos pageréjimo leidzia tikétis tai, kad jau yra priimti teisés aktai, kurie baigé formuoti Salies
vertybiniy popieriy rinkos teising baze. Siuo metu Lietuvos vertybiniy popieriy rinka reglamentuojantys
teisés aktai yra suderinti su Europos Sajungos reikalavimais, todél realu tikétis, kad artimiausiu metu
nebus dideliy pasikeitimy teisés aktuose, kurie reglamentuoja investiciniy fondu veikla.

2.4. Turto padidéjimo ir sumazéjimo pripazinimo principai.

Piniginio mato principas — visas Fondo turtas, jo padidéjimas ir sumazéjimas finansinéje atskaitomybéje
iSreiskiami pinigais.

Kaupimo principas - Fondas turto padidéjima ir sumazéjima apskaitoje registruoja tada, kai jie atsiranda, ir
pateikia ty laikotarpiy finansinéje atskaitomybéje, neatsizvelgdamas i pinigy gavima ar iSmokéjima.

Turinio svarbos principas — atspindédamas turto padidéjima ir sumazéjima, Fondas daugiausia démesio
skiria ju turiniui ir prasmei , o ne tik formaliems pateikimo reikalavimams. Fondas tikines operacijas ir
ivykius registruoja apskaitoje ir pateikia finansinése ataskaitose pagal jy turini ir ekonoming prasme net ir
tada, kai pateikimas skiriasi nuo teisinés formos.

Pinigy padidéjimas pripazistamas fiksuojant pinigy padidéjima banko saskaitoje ir ketvirio pabaigai
perskaiCiuojant uzsienio valiutg. Atitinkamai pripaZistamas $ios saskaitos sumazé¢jimas. UZsienio valiuta
apskaitoma pagal sandorio dieng galiojantj Lietuvos banko skelbiama oficialy valiuty kursa.

Vertybiniy popieriy padidéjimas pripazistamas isigijant vertybinius popierius bei padidéjus vertybiniy
popieriy vertei. Atitinkamai, vertybiniy popieriy sumazéjimas pripaZistamas juos pardavus bei sumazejus
verybiniy popieriy vertei. Vertybiniu popieriy pripazinimo momentas yra atsiskaitymo ir nuosavybés
peréjimo diena.

Gautiny vertybiniu popieriy padidéjimas pripazistamas sandorio sudarymo diena bei padidéjus gautiny
vertybiniy popieriy vertei. Gautiny vertybiniy popieriy sumazéjimas pripazistamas nuosavybés peréjimo
dieng bei sumazéjus gautiny vertybiniy popieriy vertei.

Gautiny sumy uZ i§leistas Fondo akcijas padidéjimas pripaZistamas $iy akcijy i§leidimo diena. Siy sumy
sumaze¢jimas fiksuojamas apmokéjimo diena.

Gautiny sumy uz parduotus vertybinius popierius padidéjimas pripazistamas sandorio sudarymo diena.
Gautiny sumy uz parduotus vertybinius popierius sumazéjimas pripazistamas nuosavybés peréjimo diena.

Kity gautiny sumy padidéjimas fiksuojamas sumokant avansus. Sumazéjimas pripazistamas gavus
suteiktas paslaugas.

Bisimy laikotarpiy sanaudy padidéjimas fiksuojamas saskaitos i§ paslaugy tiekéjo gavimo diena.
Sumazéjimas fiksuojamas tuo laikotarpiu, kai $ios sanaudos patiriamos.
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2.5. Atskaitymy valdymo bendrovei ir depozitoriumui taisyklés.
Atlyginimas Valdymo jmonei susideda i$ dvieju daliu:
— pirmoji atlyginimo Valdymo imonei dalis yra 2 % Fondo grynuju aktyvy vertes;

— antroji metinio atlyginimo Valdymo imonei dalis priklauso nuo Fondo grynujuy aktyvy vertés ir
nustatoma pagal Sia lentelg:

Antrosios metinio atlyginimo Valdymo jmonei Fondo grynyjy aktyvy vidutiné metiné
dalies dydis JAV doleriais verté
(skliausteliuose nurodyta atlyginimo Valdymo JAYV doleriais
imonei dalis procentais nuo Fondo grynyjy
aktyvy vidutinés metinés vertés JAV
doleriais)

20 000 (1-2%) iki 2 000 000
40 000 (0,8-2%) nuo 2 000 000 iki 5 000 000
60 000 (0,6-1,2%) nuo 5 000 000 iki 10 000 000
80 000 (0,4-0,8%) nuo 10 000 000 iki 20 000 000
120 000 (0,24-0,6%) nuo 20 000 000 iki 50 000 000
160 000 (0,16-0,32%) nuo 50 000 000 iki 100 000 000
200 000 (0,1-0,2%) nuo 100 000 000 iki 200 000 000
250 000 (0,125% ir maZziau) daugiau kaip 200 000 000

2005 m. balandzio mén. 25 d. valdymo imonés valdybos sprendimu nusprgsta nuo 2005 birzelio 30 d.
atsisakytivaldymo mokescio II dalies, kol Fondo grynuju aktyvy verté bus mazesné negu 5000000 JAV
doleriy (Penki milijonai JAV doleriu). Todél 2009 metais antroji metinio atlyginimo dalis skai¢iuojama
nebuvo.

Atlyginimo Valdymo imonei dydis skaic¢iuojamas kiekviena karta, kai yra skai¢iuojama Fondo grynuyju
aktyvy verté, o sumokamas kiekvieno mety ketvir€io pabaigoje per 10 darbo dieny. Pasibaigus metams
atlyginimo Valdymo imonei dydis yra tikslinamas. Per metus susidar¢ atlyginimo Valdymo imonei
permokéjimai per 10 darbo dieny grazinami Fondui, o susidar¢ atlyginimo Valdymo imonei
neprimokéjimai per 10 darbo dieny pervedami Valdymo imonei.

Atlyginimas Depozitoriumui uz Fondo turto apskaita (depozitoriumo paslaugas) negali biiti didesnis uz 0,3
proc. Fondo grynuju aktyvy vidutinés metinés vertés. IS Fondo 15y Depozitoriumui papildomai mokamas
fiksuotas ne didesnis kaip 12 JAV doleriy (USD) mokestis uz kiekvieng vertybiniy popieriy operacija
Fondo vertybiniy popieriy saskaitoje

Atlyginimas Depozitoriumui uz Fondo investiciniy vienety apskaita (depozitoriumo paslaugas)
skaiCiuojamas kiekviena karta, kai yra skaiiuojama Fondo grynuju aktyvy verté ir sumokamas uz
kiekvieng kalendorini mety ketvirti iki kito kalendorinio mety ketviréio pirmo ménesio 10 (deSimtos)
kalendorinés dienos pagal Depozitoriumo pateikta saskaita. Pasibaigus metams mokestis Depozitoriumui
uz Fondo investiciniy vienety apskaita dydis yra tikslinamas. Per metus susidar¢ mokescio permokéjimai
per 3 darbo dienas grazinami Fondui, o susidar¢ mokescio neprimokéjimai per 3 darbo dienas nuskaitomi
i§ Fondo saskaity Depozitoriumo naudai.

2.6. Investicijy ivertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiskumas.

Investicijos finansinéje atskaitomybéje atvaizduojamos ataskaitinio laikotarpio pabaigos tikraja verte.
Vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté¢ nustatoma pagal rinkos
vieSai paskelbta vertinimo diena uzdarymo kaina. Jei vertybiniai popieriai nebuvo kotiruojami per

paskuting prekybos sesija, naudojama paskutiné zinoma uzdarymo kaina.

Grynieji pinigai vertinami nominaligja verte.
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Vertybiniy popieriy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradzioje, tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje ir tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje skirtumas, taip pat ataskaitini laikotarpi
isigyty vertybiniy popieriy tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir ju isigijimo savikainos
skirtumas priskiriamas investiciju vertés padidéjimui arba sumazéjimui.

Sudarant finansing atskaitomybe, investiciju pervertinimas atliekamas kiekviena ketvirti. Skaiciuojant
grynuosius aktyvus investiciju pervertinimas atlikamas kiekviena darbo diena.

2.7.Apskaitos vieneto nustatymo taisyklés.

Fondo grynyjy aktyvu verté skai¢iuojama pagal LR Vertybiniy popieriu komisijos patvirtinta grynujy
aktyvy skaiCiavimo metodika. Fondo grynuyju aktyvy ivertinimo metodika yra nurodyta Fondo Taisyklése.
Kiekvienos darbo dienos Fondo grynuju aktyvy verté skaiiuojama pasibaigus tos dienos birzy, kuriose
prekiaujama Fondo investicijy portfeli sudaranciais vertybiniais popieriais, prekybos sesijai. Kiekvienos
darbo dienos Fondo grynuju aktyvy verté baigiama skaiciuoti iki kitos darbo dienos 12 valandos Lietuvos
laiku.

Grynieji aktyvai yra gaunami i§ Fondo turto atémus finansinius isipareigojimus. SkaiCiuojant Fondo
grynuosius aktyvus, Fondo investicijy portfeli sudaranciy akcijy verté nustatoma pagal dienos, kuriai
skaiciuojami aktyvai, uzdarymo kaina. Kaina gaunama i$ oficialiy statistiniy birzy prekybos rezultaty po ju
paskelbimo.

Gauti dividendai yra Fondo pajamos, kurios yra iskai¢iuojamos i grynuosius aktyvus.

Fondo grynyju aktyvy verté, tenkanti vienam vertybiniam popieriui (Fondo investicinio vieneto verté),
apskaiciuojama Fondo grynuyjuy aktyvuy verte padalinant i§ visy apyvartoje esanciy Fondo investiciniy
vienety skaiciaus.

2.8. Pinigy ekvivalentai.

Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko saskaitose.
Pinigy ekvivalentams priskiriamy investicijy Fondas neturi.

2.9. Investiciju portfelio strukttra.

Fondo portfelio struktiira:
- UZsienio imoniy nuosavybés vertybiniai popieriai.
- Pinigai Fondo banko saskaitoje.

Fondas specializuojasi atskiroje geografinéje zonoje ir sukauptas pinigines l€Sas investuoja i bendroviy,
kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir jgalioty Jungtiniy Amerikos Valstijy vyriausybés

v —

Investuodamas savo turtag Fondas laikosi Siy reikalavimy:
- investuojama tik i ty bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija yra mazesné uz kiekvienos i§ 1000 (vieno
tukstancio) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy Amerikos Valstiju bendroviy rinkos kapitalizacijas,
akcijas. [ bendroves, kurios patenka i 1000 (viena tiikstanti) didziausios rinkos kapitalizacijos Jungtiniy
Amerikos Valstiju bendroviy sarasa, Fondas neinvestuoja.

Fondo investicijy portfeli sudaro akcijos, kurios itrauktos i $iy vertybiniy popieriy birzy prekybos sarasus:
- New York Stock Exchange (NYSE);
- NASDAQ;
- American Stock Exchange.
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3.1. Investicijy vertés pokytis.

1. AISKINAMOJO RASTO PASTABOS

Pokytis

Balanso
straipsniai

Praéjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Isigyta

Parduota
(iSpirkta)

Vertés
padidéjimas

Vertes
sumazgjimas

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Skolos
vertybiniai
popieriai

Vyriausybiy
ir centriniy
banky arba
ju garantuoti
skolos
vertybiniai
popieriai

Kiti skolos
vertybiniai
popieriai

Nuosavybés
vertybiniai
popieriai

5894033

9550544

9633032

3146735

1599488

Kolektyvinio
investavimo
subjekty
vertybiniai
popieriai

Kolektyvinio
investavimo
subjekty
investiciniai
vienetai ir
akcijos

Kitos
investicijos

IS viso

5894033

9550544

9633032

3146735

1599488

7358792
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3.2. Turto struktiira ataskaitinio laikotarpio pabaigoje.

Turto arba Valstybés, { | Valiutos, | Nominali Metiné Indélio, Tikroji Turto,

emitento kurios kuria verté (jeigu ji | palikany | investicijos | verté investicijos

pavadinimas | vertybinius denomin | yra) norma pabaigos lyginamoji
popierius uotas (jeiguji | terminas dalis
investuota, turtas, yra) (jeigu ji (procentais
pavadinimas | pavadini terminuota) )

mas

Pinigai ir USD 330936 | 430 %

pinigy

ekvivalentai

UZsienio Jungtinés USD 7358792 | 95.70 %

imoniy Amerikos

nuosavybés Valstijos

vertybiniai

popieriai

Gautinos

sumos

I§ viso X X X X X 7689728 | 100%

Valdymo imonés Gen. Direktorius

Ud d

Vaidotas Petrauskas
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23. Visas audito iSvados tekstas.
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NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA

UAB investiciniy bendroviy valdymo imonei , INVESTICIJUJ PORTFELIU VALDYMAS*

Mes atlikome &ia pridedamo, 16-25 puslapiuose pateikto, UAB investiciniy bendroviy
valdymo jmonés ,,INVESTICIJU PORTFELIUY VALDYMAS*® (toliau — Valdymo jmon¢)
valdomo investicinio fondo ,,ZPR Amerikos maZos kapitalizacijos bendroviy akciju atviras
investicinis fondas“ (toliau — Fondas) metiniy finansiniy ataskaity rinkinio, kurj sudaro 2009
m. gruodzio 31 dienos balansas ir 2009 m. grynujy aktyvy poky¢iy ataskaita bei aiSkinamasis
ra$tas (toliau — finansinés ataskaitos), audita.

Vadovybés atsakomybe uZ finansines ataskaitas

Uz &iy finansiniy ataskaity parengimg ir teisingg pateikima pagal Lietuvos Respublikos
Vyriausybés 2004 m. sausio 13 d. nutarimo Nr. 30 patvirtintas ,,Pensijy fondy buhalterinés
apskaitos ir finansinés atskaitomybeés taisyklés®” ir kity teisés akty, reglamentuojanciy
buhaltering apskaita ir finansiniy ataskaity sudaryma, nuostatas, yra atsakinga Valdymo
imonés vadovybé. Valdymo jmonés atsakomybé apima vidaus kontrolés sistemos, kuri
uztikrinty, kad finansinés ataskaitos biity parengtos ir teisingai pateiktos be reikSmingy
informacijos iSkraipymy dél apgaulés ar dél klaidos, sukiirimg, idiegima ir palaikyma.
Valdymo jmonés vadovybé taip pat yra atsakinga uz tinkamos apskaitos politikos parinkima ir
taikyma bei apskaitiniy jvertinimy, kurie yra pagristi esamomis aplinkybémis, atlikima.

Auditoriaus atsakomybeé

Miisy pareiga yra, remiantis misy atliktu auditu, pareiksti nuomone apie Sias finansines
ataskaitas. Audita mes atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — Standartai),
kuriuos nustato Tarptautiné buhalteriy federacija. Siuose Standartuose reikalaujama, kad mes
laikytumémeés profesinés etikos reikalavimy ir planuotume bei atliktume audita taip, kad
gautume pakankama uztikrinima apie tai, ar finansinése ataskaitose néra reik§mingy
iSkraipymu.

Audito metu atliktos finansiniy ataskaity sumas ir atskleidimus pagrindZian¢iy jrodymuy
gavimo procediros. Pasirinktos procediros priklauso nuo auditoriaus profesinio sprendimo,
iskaitant finansiniy ataskaity reik§mingo iSkraipymo rizikos dél apgaulés ar dél klaidos
jvertinimq. [vertindamas §ig rizika, auditorius atsizvelgia j jmonés vidaus kontrolés sistema,
kuri yra svarbi Fondo finansiniy ataskaity sudarymui ir teisingam ju pateikimui, kad galéty
parinkti esamomis aplinkybémis tinkamas audito procediiras, bet ne tam, kad pareiksty
nuomong¢ apie Valdymo jmonés vidaus kontrolés sistemos veiksminguma. Audito metu taip
pat buvo jvertintas taikytos apskaitos politikos tinkamumas, vadovybés atlikty apskaitiniy
ivertinimy pagristumas bei bendras finansiniy ataskaity pateikimas.

Mes tikime, kad miisy gauti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami, kad pagristy
misy nuomong.

Gedimino pr. 26, 01104 Vilnius, Lietuva. Tel. (5) 261 11 87, (698) 29 097, faksas (5) 2612947, el. p.: info@auditoriubiuras.It
Imoneés kodas 123249741, PVM mokeétojo kodas LT232497410. jregistruota Juridiniy asmeny registre Nr. 061624.



Nuomoneé

Misy nuomone, finansinés ataskaitos visais reik§mingais atZvilgiais teisingai parodo
investicinio fondo ,,ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis
fondas*“ 2009 m. gruodzio 31 d. finansine biikle ir 2009 m. grynyjy aktyvy poky¢ius pagal
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2004 m. sausio 13 d. nutarimo Nr. 30 patvirtintas ,,Pensijy
fondy Dbuhalterinés apskaitos ir finansinés atskaitomybés taisyklés“ nuostatas,
reglamentuojancias finansiniy ataskaity rengima.

Direktoré, Auditoré s smn ~ RomaRatiené
Auditoriaus pazymeéjimo Nr. 000221

2010 m. balandZio 19 d.
Gedimino pr. 26, Vilnius, Lietuvos Respublika

UAB ,,Auditoriy biuras”
Audito jmonés pazymeéjimo Nr. 001340



24. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas
sanaudas per ataskaitinj laikotarpj:

I. Pajamos iS investicinés veiklos
1. Palikany pajamos | emmemmemeee-
2. Realizuotas pelnas is investicijy i: 946104
2.1. nuosavybés vertybinius popierius 975892
2.2. vyriausybés skolos vertybinius popierius | ememmemmeeee
2.3. imoniy skolos vertybinius popierius | e
2.4. finansines priemones | cmemmemeee-
2.5. iSvestines finansines priemones | mmemememeeee
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus | = amemmemmemme
2.7. Kita (uzsienio valiuty kurso pasikeitimo rezultatas) (29788)
3. Nerealizuotas (nuostolis) / pelnas is: 1547247
3.1. nuosavybés vertybiniy popieriy 1547247
3.2 vyriausybés skolos vertybiniy popieriy | ememmemmeeee
3.3. imoniy skolos vertybiniy popieriuy = | ememmemmeeee
3.4, finansiniy priemoniy, | -
3.5. iSvestiniy finansiniy priemoniy, | ememmemeeee-
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety =~ | ememmememee
3.7. <
Pajamy i§ viso 2493351
IL. Sanaudos
1. Veiklos sqnaudos: 230564
1.1. valdymo mokesciai 131295
1.2. mokesciai depozitoriumui 22605
1.3. mokesciai tarpininkams 76664
1.4. mokesCiaiuzaudita | e
1.5. kiti mokeséiai iri§laidos | e
2. Kitos islaidos | e
Sanaudy iS viso 230564
I11. Grynosios pajamos 2262787
IV. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams | = -
V. Reinvestuotos pajamos 2262787
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25. Kita reik§minga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine biukle,
veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams.

Kadangi fondas registruotas Lietuvoje, taciau investuoja Amerikos rinkoje bei visas investavimo
operacijas atlicka JAV doleriais, fondo finansiné atskaitomybé pateikiama palyginamoje lenteléje dviem

valiutom — litais ir JAV doleriais:

UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO JMONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"

PATVIRTINTA

protokolo Nr.......

(Valdymo jmonés pavadinimas)

|.k. 111707985 P.LukSio .32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas
(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

PAGAL 2009 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS

20100225 Nr.1__.

I. BALANSAS
Litais uUsD Litais uUsb Litais uUsD
- Turtas 2009 1231 2009 1231 | 2008 1231 | 20081231 | 20071231 | 2007 12 31

8 PINIGAT IR PINIGU EKVIVALENTAI 330936 137592 168790 68874 99162 42068
I1. TERMINUOTI INDELIAI
I[Il. [INVESTICIJOS 7358792 3059534 5894033 2405041 7883008 3344225
1. Skolos vertybiniai popieriai

\Vyriausybiy ir centriniy banky arba ju
1.1.  |garantuoti skolos vertybiniai popieriai
1.2.  [Kiti skolos vertybiniai popieriai
2 Nuosavybés vertybiniai popieriai 7358792 3059534 5894033 2405041 7883008 3344225

IKolektyvinio investavimo subjekty investiciniai
3 vienetai
4 Kitos investicijos
IV. |GAUTINOS SUMOS 1709 697 559 237
1 Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos
2 Kitos gautinos sumos 1709 697 559 237

TURTAS, IS VISO 7689728 3197126 6064532 2474612 7982729 3386530
l;:;rl Isipareigojimai ir grynieji aktyvai | 2009 12 31 | 2009 1231 | 2008 1231 | 2008 1231 | 2007 1231 | 2007 12 31
V. [[SIPAREIGOJIMAL 43512 18091 33349 13608 51457 21830
1 Investicijy pirkimo isipareigojimai
2 IMokétinos sumos kaupimo bendrovei ir

depenitoriumu 43285 17996 33349 13608 51385 21799
3 Kitos mokétinos sumos ir {sipareigojimai 227 95 72 31
VL. IGRYNIEJI AKTY VAI (I+II+III+1V-V) 7646216 3179035 6031183 2461004 7931272 3364700

ISIPAREIGOJIMAI IR GRYNIEJI

KTYVAL 18 VISO 7689728 | 3197126 | 6064532 2474612 | 7982729 | 3386530
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UAB INVESTICINIY BENDROVIY VALDYMO |[MONE "INVESTICIJY PORTFELIY VALDYMAS"

(Valdymo jmonés pavadinimas)

l.k. 111707985 P.LukSio g.32 ,Vilnius

(imonés kodas, adresas, kiti duomenys)

PATVIRTINTA

protokolo Nr.

ZPR Amerikos mazos kapitalizacijos bendroviy akciju atviras investicinis fondas

(Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas)

GRYNUJU AKTYVU POKYCIU ATASKAITA

PAGAL 2009 m. gruodzio 31 d. DUOMENIS
20100225 Nr.1__.

Litais uUsbD Litais USsD Litais USsD
gl: Straipsniai 2009 12 31| 20091231 | 2008 12 31 | 2008 12 31 | 2007 12 31 | 2007 12 31
GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
l. LAIKOTARPIO PRADZIAI 6031183 2461004 7931272 3364700 8808124 3348587
ll. |PADIDEJIMAS, IS VISO 4776991 2007135 4018102 1603517 4061557 1801378
1. |Dalyviy jmokos 198953 83034 1182056 481915 1011249 391047
2. |PalGkanos ir dividendai 36248 14969 34307 13917 50415 20161
3.1. |Banko palikanos 679 296 418 168
3.2. [Dividendai 36248 14969 33628 13621 49997 19993
3. |Investicijy pardavimo pelnas 1374114 545613 971751 380788 682875 307177
4. |Investicijy vertés padidéjimo suma 3146735 1363519 1787061 726897 2308815 1082993
Turto vertés padidéjimas dél uzsienio
5. |valiuty kurso pasikeitimo 20941 42927 8203
6. [Kitos pajamos
ll. |[SUMAZEJIMAS, IS VISO 3161958 1289104 5918191 2507213 4938409 1785265
1. [ISmokos dalyviams 846707 333864 232934 96004 952022 387709
2. |Investicijy pardavimo nuostoliai 434470 175498 377221 188162 532237 180302
3. |Investicijy vertés sumazéjimo suma 1599488 686207 5047872 2124249 3128232 1100302
Turto vertés sumazeéjimas dél uzsienio
4. valiuty kursy pasikeitimo 50729 32331 34298
5. |Valdymo sgnaudos: 230564 93535 227833 98798 291620 116952
5.1. [Mokestis valdymo jmonei 131295 53657 133824 58200 186587 75058
5.2. Mokestis finansy makleriui 76664 30652 72713 31331 71322 29490
5.3. |[Sanaudos depozitoriumui 22605 9226 21296 9267 33615 12365
5.4. [Kitos sgnaudos 96 39
6. [Kitos sgnaudos
GRYNIEJI AKTYVAI ATASKAITINIO
LAIKOTARPIO PABAIGOJE 7646216 3179035 6031183 2461004 7931272 3364700
IApskaitos vieneto verté ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje 3437,5369 | 1429,2102 | 2438,1524 | 994,8807 | 3709,5457 | 1573,7083
IApskaitos vienety skaiCius ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje 2224 2224 2474 2474 2138 2138

30




VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDU ISMOKEJ IMA

26. Pateikti informacija apie priskaiciuoty ir (ar) iSmokéty dividendy (pusmecio ataskaitoje —
tarpiniy dividendy po mokes¢iy) sumas, nurodyti laikotarpj, uz kurj dividendai buvo mokami,
iSmokéjimo datas, dividendy dydj, tenkantj vienam vienetui (akcijai), ir kita svarbig informacija.

VIIL. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO
REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS

27. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje:

IX. KITA INFORMACIJA

28. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie
kolektyvinio investavimo subjekto veikla, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto
veiklos pokycius ir rezultatus.

Zemiau pateikiame fondo investicinio vieneto vertés ir fondo aktyvy poky¢ius grafiskai:

a) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2008.12.31. - 2009.12.31. JAV DOLERIAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2008.12.31. - 2009.12.31.
—l—-Fondo investicinio vieneto verté =~ —4— Fondo aktyvai
1.450 3.300.000

q’_ 1.374,66 1.347.13 11429,21 "

€ 1.314,93 —

¢ 1.247,02 3.179.035 ©

> 1.300 } 1277 o

] 1.223,87 1 1.21595 -_

o 2.997.289 _8

S o 12800.000

S8 11507 1.135,93 2 7188612788330 5,

g % 2.461.004 E"

G S 2541405 ;

S > 1.000 + Z

§ < 994,88 1 2300.000 ‘&

£ 2.134.746 -8

° 850 1 c
3

T T

c

S 1.828.547

700 1 1 ‘ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1.800.000
N N Oy N Q N Q N N Q- N Q N
RN & P ® &7 & S P
F PP PP PP
I S I S S S S S S S S S
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b) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2008.12.31.- 2009.12.31. LITAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2008.12.31. - 2009.12.31.
—m— Fondo investicinio vieneto verté = —e— Fondo aktyvai
3.500 7.900.000
3437,%4
7.646.216
3.244,34
L
©
=
= 3.05,78 3.086,95 3.077,1
£ 297546 299647
o 1 il
g  3.000 5.962.402 6.900.000 ,g
2 SHBOR 6 e 179 =
..q_; 6.833.532 6.833.082 -600. _.
- o
9 6656.956 6.700.09 g
> 2
[} R
2 -
-6 6.031.183 6.078.073 ()
2 °
- <
© 2500 | 2.487.42 15.900.000 2
£
o 2.438,15 5570.833
°
c
(5]
[T 2.28069
4.964.506 2/031,66
2.000 ‘ 4.900.000
N N+ O N~ Q N* Q- N N Oy N~ Q- N
% % % % % 2 % % v % S %
& & & & & ® & & & & & & &
R S . A A S
X. ATSAKINGI ASMENYS

29. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaita (FM], auditoriai, kt.)
vardai, pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla

pavadinimas ir numeris.

30. Ataskaita parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita renge

asmenys néra bendrovés darbuotojai).

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “INVESTICIJU PORTFELIUY VALDYMAS*

generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS*

vyr.finansininkas Dainius Minelga.
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31. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy
asmeny ir konsultanty paraSai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra
nutyléty fakty, galin€iy daryti esmine jtaka pateikiamy rodikliy vertéms.

UARB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné
“INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS* W
Generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas

UARB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné

“INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS* W

Vyr.finansininkas Dainius Minelga

32. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateikta informay]/;

32.1. uz ataskaita atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos
vadovas (nurodomi vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai).

UAB Investiciniy bendroviy valdymo imoné “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS*
generalinis direktorius Vaidotas Petrauskas. Tel./fax. 2747016. El. pasto adresas vaidas@ipv.lt.

UAB Investiciniy bendroviy valdymo jmoné “INVESTICIJU PORTFELIU VALDYMAS®
vyr.finansininkas Dainius Minelga. Tel./fax. 2747016. El. pasto adresas dainius@ipv.lt.

32.2. jeigu ataskaita rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti
konsultanty vardus, pavardes, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra
juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinima, telefony ir faksy numerius, el. paSto adresg bei konsultanto
atstovo (-y) varda, pavarde); paZyméti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai arba kokios
ataskaitos dalys parengtos jiems padedant, bei nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.
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